





DE INUESTIMENTO
BOVESPA

Este material, editado pela Bolsa de Valores de Sao Paulo — BOVESPA,
contém todas as informacdes basicas necessarias ao processo de

constituicao e registro de Clubes de Investimento.

Inicialmente, pode ser consultada a Resolugcdo do Conselho de
Administracdo da BOVESPA que dispde sobre a constituicdo dos Clubes
de Investimento nela registrados. Na sequiéncia, ha sugestdes de modelos
de Estatuto Social, Termo de Constituicdo, Requerimento de Registro, Ficha
Cadastral, Cartdo de Assinatura, Identificacdo de Representante, Termo de

Adesao e Roteiro para Cadastramento de Clubes de Investimento no CNPJ.

Complementando o material, também estédo relacionadas as principais
informacdes sobre a tributacao referente ao assunto, além das integras

das Instrugcdes da Comissao de Valores Mobiliarios pertinentes.
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RESOLUGAO N.° 303/2005-CA

Dispoe sobre o registro na Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA)
de Clube de Investimento

O Conselho de Administracao da Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA), no uso das
atribuicdes que lhe confere o inciso Il do artigo 68 do Estatuto Social,

RESOLVE:

Artigo 1° - Aprovar o Regulamento anexo que disciplina o registro na BOVESPA de Clube
de Investimento.

Artigo 2° - A presente Resolucdo entra em vigor nesta data, revogadas as disposicdes
em contrario e, especialmente, as Resolugdes n°s 285 e 287/03-CA.

Sala das Sessdes do Conselho de Administracdo da Bolsa de Valores de Sao Paulo, em
22 de marco de 2005. (a.a.) Raymundo Magliano Filho — Presidente, Nelson Bizzacchi
Spinelli - Vice-Presidente, Afonso Arno Arnhold — Conselheiro Efetivo, Alvaro Augusto
Vidigal — Conselheiro Efetivo, Anibal César Jesus dos Santos — Conselheiro Efetivo, Antonio
Carlos dos Reis — Conselheiro Efetivo, Eduardo Brenner — Conselheiro Efetivo, Fernando
Anténio Pimentel de Melo — Conselheiro Efetivo, Fernando Ferreira da Silva Telles —
Conselheiro Efetivo - Jorge N. O. V. S. Salgado — Conselheiro Efetivo, Morvan Figueiredo
Paula e Silva — Conselheiro Efetivo, Alan Dain Gandelman — Conselheiro Suplente, Carlos
Alberto da Silveira Isoldi - Conselheiro Suplente, Eduardo Penido Monteiro - Conselheiro
Suplente, Jodo Carlos de Magalhaes Lanza - Conselheiro Suplente, Maria Cecilia Rossi -
Conselheiro Suplente, Sergio Machado Déria - Conselheiro Suplente, Thomas Ricardo
Auerbach - Conselheiro Suplente, Gilberto Mifano - Superintendente Geral.
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REGULAMENTO ANEXO A RESOLUGAO N° 303/2005-CA

CAPITULO |
DAS DEFINICOES

Artigo 1° - Para os efeitos deste Regulamento serdo consideradas as seguintes definicdes,
em sua forma singular ou plural:

Administrador do Clube - E a sociedade corretora; a sociedade distribuidora; o
banco de investimentos ou o0 banco multiplo com carteira de investimentos que,
sob a supervisao e responsabilidade de um diretor por eles indicado, administrara
o Clube de Investimento de acordo com o seu Estatuto Social, com a legislac&o
aplicavel e com o presente Regulamento.

Bovespa ou Bolsa - E a Bolsa de Valores de S&o Paulo, associacgao civil sem fins
lucrativos, com sede na cidade de Sao Paulo - SP, responsavel pelo registro de
Clube de Investimento de acordo com o presente Regulamento, bem como pela
sua fiscalizagdo, na forma da regulamentagdo em vigor.

Carteira - E o conjunto de titulos e valores mobiliarios de renda fixa e de renda
variavel, de propriedade do Clube de Investimento e composta de acordo com a
legislacdo aplicavel, com o seu Estatuto Social e com o presente Regulamento.

Clube de Investimento ou Clube - E o condominio constituido por pessoas fisicas
que tém como objetivo aplicar recursos comuns em titulos e valores mobiliarios de
acordo com a legislacdo aplicavel, com o seu Estatuto Social e com este
Regulamento.

Conselho de Representantes - € um grupo formado por, no minimo, 3 (trés)
membros do Clube, escolhidos pelos demais, cuja funcéo é representar o Clube de
Investimento e os interesses dos demais quotistas perante o Administrador do Clube
e perante terceiros, de acordo com o seu Estatuto Social e com o presente
Regulamento.

CVM - E a Comissao de Valores Mobiliarios, autarquia publica federal que, na sua
Orbita de competéncia, regulamenta, supervisiona e fiscaliza a constituicdo e o
funcionamento dos Clubes de Investimento.

Estatuto Social - E o regulamento do Clube de Investimento, no qual sdo fixados
os principios e as regras de funcionamento deste de acordo com a legislacéo
aplicavel e com o presente Regulamento, a que todos os membros fundadores e
futuros membros se submetem.

Gestor da Carteira — Pode ser o Administrador do Clube; a pessoa fisica ou juridica
contratada pelo Clube de Investimento; o Representante do Clube ou os membros
do Conselho de Representantes do Clube que, agindo em conjunto ou isoladamente,
administrara a Carteira do Clube de Investimento, prestando servicos de gestao
dos recursos deste ultimo, de acordo com o Estatuto Social e com o Regulamento.
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Legislacao Aplicavel - Sdo as normas de constituicdo, funcionamento e de carater
fiscal aplicaveis aos Clubes de Investimento.

Membros ou Membro do Clube - E a pessoa fisica que detém quotas do Clube de
Investimento, cuja propriedade é comprovada por documento escritural de depésito
ou demonstrativo que indique numero de quotas, emitido pelo Administrador do
Clube.

Quota - E a frag&o ideal em que se divide o patriménio do Clube de Investimento,
representada por documento escritural emitido pelo Administrador do Clube.

Regulamento - E o presente Regulamento e as suas eventuais alteragées, acrescido
das normas baixadas pela BOVESPA para categorias semelhantes de investidores
e/ou de investimentos.

Representante - E um membro do Clube escolhido pelos demais, cuja funcdo é
representar o Clube de Investimento e os interesses dos demais quotistas, perante
o Administrador do Clube e perante terceiros, de acordo com o Estatuto Social e
com o presente Regulamento.

Termo de Adesao - Documento a ser assinado pela pessoa fisica, necessario a
sua entrada no Clube de Investimento.

CAPITULO I
DA CONSTITUICAO DO CLUBE DE INVESTIMENTO

Artigo 2° - Ficam as pessoas fisicas autorizadas a constituir, com recursos comuns,
Clube de Investimento de acordo com a legislagcdo aplicavel e com o presente
Regulamento.

Artigo 3° - O Clube de Investimento tera prazo de duragao indeterminado, salvo se, em
sentido contrario, dispuser seu Estatuto Social.

Artigo 4° - Da denominacao do Clube de Investimento devera constar a expressao “Clube
de Investimento” ou, se for o caso, “Clube de Investimento dos empregados da

empresa....... ” ou, ainda, “Clube de Investimento da associagao...... etc..

Artigo 5° - O Estatuto Social, observadas as disposi¢coes contidas na legislagéo aplicavel
e no presente Regulamento, devera dispor, no minimo, sobre as seguintes matérias:

a) politica de investimentos e a forma de administracdo de carteira a ser adotada
pelo Clube de Investimento;

b) atribuicdes e responsabilidades do Administrador do Clube, do Gestor da Carteira,
do Representante ou do Conselho de Representantes do Clube;

C) aquisicao e resgate de quotas, inclusive quanto a eventual existéncia de prazo
de caréncia;

d) condicdes exigidas pelo Clube de Investimento para a transferéncia de quotas
para outros membros ou para terceiros ainda ndo membros do Clube, se houver;

e) taxa de administragcao, se houver; sua base de calculo e a forma de remuneracao
do Administrador do Clube e do Gestor da Carteira, se for o caso;

f) hipdteses de dissolugédo do Clube de Investimento;
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g) procedimento a ser adotado na hipétese de morte ou incapacitacdo dos membros
do Clube;

h) critério para célculo da quota, observadas as disposi¢cdes contidas na legislagcéo
aplicavel e no presente Regulamento;

i) prazo de duracdo do Clube de Investimento;
j) forma de convocagao e periodo de realizacdo da Assembléia Geral Ordinaria; e
) despesas aplicaveis ao resgate das quotas, se houver.

Artigo 6° - O Clube de Investimento é regido pelas disposi¢cdes constantes no seu Estatuto
Social, podendo divulgar as suas principais caracteristicas junto ao publico interessado
através de um prospecto elaborado em conformidade com o presente Regulamento.

CAPITULO 1l
DO REGISTRO DO CLUBE DE INVESTIMENTO

Artigo 7° - A BOVESPA registrara o Clube de Investimento constituido de acordo com o
disposto na legislacao aplicavel e neste Regulamento.

Artigo 8° - Para analise, pela BOVESPA, do pedido de registro do Clube de Investimento,
o Administrador do Clube devera apresentar os seguintes documentos:

a) 3 (trés) vias do Estatuto Social do Clube de Investimento (anexo 1);
b) 3 (trés) vias do Termo de Constituicdo do Clube de Investimento (anexo 2);

c) pedido de registro do Clube de Investimento, conforme modelo estabelecido
pela BOVESPA (anexo 3);

d) ficha cadastral do Clube de Investimento, conforme modelo estabelecido pela
BOVESPA (anexo 4);

e) cartdes de assinaturas do Representante, ou dos membros do Conselho de
Representantes ou de seu diretor representante e dos representantes do Administrador
do Clube e do Gestor da Carteira, contendo o nome destes (anexo 5);

f) ficha cadastral do Representante do Clube (anexo 6);

g) contrato de gestdo de carteira celebrado entre o Administrador do Clube e o
Gestor da Carteira, quando for o caso;

h) autorizacdo da CVM para o Gestor da Carteira, quando esta atividade for
remunerada;

i) prospecto de divulgacédo do Clube de Investimento, se houver.

Paragrafo Unico - A cépia do CNPJ do Clube devera ser entregue & BOVESPA no prazo
maximo de 30 (trinta) dias apds a obtencao do seu registro perante a Bolsa.

SECAO | - DA DISPONIBILIZACAO DE INFORMAGOES

Artigo 9° - A BOVESPA podera disponibilizar na internet e para o mercado, em site
especifico de Clube de Investimento, as seguintes informacdes:

a) nome do Clube;
b) identificacdo do Administrador do Clube;
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c) identificacdo do Gestor da Carteira;
d) patriménio do Clube; e

e) valorizacdo da quota no més anterior ao més da divulgacdo e em periodos
determinados.

CAPITULO IV
DOS MEMBROS DO CLUBE DE INVESTIMENTO

Artigo 10 - O Clube de Investimento sera constituido por, no maximo, 150 (cento e
cinquenta) membros, e sua instituicdo podera ser feita mediante a aprovacéo e assinatura
do Estatuto Social.

§ 1° - O numero maximo de membros podera ser superior ao limite previsto no caput
deste artigo, nos casos de:

a) Clube de Investimento integrado por funcionarios, empregados ou contratados
de uma mesma entidade, empresa ou mesmo grupo de sociedades; e

b) Clube de Investimento integrado por membros ligados por vinculos associativos
que formem uma coletividade determinada, desde que previamente autorizada pela
CVM.

§ 2° - O Clube de Investimento, apds sua constituicdo, podera aceitar novos membros,
mediante a assinatura de Termo de Adesao (anexo 7 ou 8) ao Estatuto Social, observadas
as disposi¢des contidas no artigo 11 deste Regulamento.

§ 3° - Nenhum membro do Clube podera deter mais de 40% (quarenta por cento) do total
das quotas. Em casos excepcionais e transitérios, motivados por retirada de membros,
podera ser admitida a inobservancia deste limite. Neste caso, o membro do Clube
desenquadrado ndo podera, durante um prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias, efetuar
qualquer nova aplicacédo, devendo, durante este periodo, o Administrador do Clube
providenciar o devido enquadramento.

§ 4° - ABOVESPA cancelara o registro do Clube de Investimento que permanecer inativo
pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de sua constituicdo, bem como
do clube que descumprir o limite previsto no § 3° deste artigo.

§ 5° - Para os efeitos do disposto no § 4°, considerar-se-a inativo o Clube de Investimento
que nao apresentar qualquer titulo ou valor mobilidario compondo sua carteira ou
patriménio.

§ 6° - No caso de Clube de Investimento constituido para viabilizar a participagao de
empregados de empresas que estejam em processo de privatizacdo ou que tenham
estabelecido algum procedimento de oferta de agdes a seus empregados, o prazo previsto
no § 4° serd contado a partir da data em que se realizou o respectivo leildo de privatizagao
ou da data de encerramento da oferta.

§ 7° - No caso de n&o haver a privatizacdo da empresa objeto do Clube de Investimento,
motivada pelo cancelamento ou pela ndo realizagdo do leildo de privatizagdo, a Bovespa
cancelara o registro do Clube, decorridos 180 (cento e oitenta) dias, apds ter conhecimento
de que o leildao ndo ocorreu ou nao ocorrera.

Artigo 11 - Os membros do Clube deverao atestar, por meio de Termo de Adesao, que
tomaram conhecimento do presente Regulamento, do Estatuto Social do Clube e, quando
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houver, do prospecto do Clube, hipétese em que deverdo atestar igualmente que
conhecem os riscos que envolvem as operacgdes permitidas para os Clubes de
Investimento.

Paragrafo Unico - O Administrador do Clube deve manter, a disposicdo da BOVESPA e
da CVM, sistema de controle interno que garanta e comprove o atendimento as
disposicdes contidas no caput deste artigo.

CAPITULO V
DAS QUOTAS

Artigo 12 - Os recursos entregues pelos membros ao Clube de Investimento serao
representados por quotas de igual valor.

Paragrafo Unico - E facultado aos membros do Clube de Investimento a integralizacdo
de quotas mediante a entrega ou venda privada das a¢des ao Clube, desde que aprovada
pelo Administrador do Clube e pelo Gestor da Carteira, e ndo conflitem com o disposto
na politica de investimentos do Clube e no disposto nos Capitulos VIl e VIII deste
Regulamento.

I No caso de integralizacdo de quotas mediante a entrega ou venda privada das
acoes, o Clube registrara um crédito em nome do quotista em valor equivalente ao
das acdes recebidas e, ato continuo, um débito pela atribuicdo das quotas subscritas
pelo quotista.

Artigo 13 - Todas as quotas serdo escriturais.

Paragrafo Unico - S3o quotas escriturais aquelas que sdo mantidas em contas de
depdsito, em nome de seus titulares, sem emissao de certificados.

Artigo 14 - Do controle representativo das quotas constardo os dados cadastrais do
membro do Clube, tais como o seu nome, endereco, numero da cédula de identidade e
do CPF e o numero de quotas possuidas.

Paragrafo Unico - A transferéncia das quotas, inclusive entre os préprios membros do
Clube, operar-se-a pelo lancamento no controle representativo das quotas de que trata
o caput deste artigo.

Artigo 15 - A quantidade inicial de quotas e seu respectivo valor unitario serao fixados
pelo Administrador do Clube, observadas as disposicdes contidas no Estatuto Social.

§ 1° - O valor patrimonial da quota é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido
do Clube pelo numero de quotas emitidas no encerramento de cada dia.

§ 2° - A cada membro do Clube de Investimento serd assegurado o direito de aquisi¢ao
de novas quotas, pelo seu valor patrimonial na data da aquisicao.

§ 3° - A quota sera resgatada pelo seu valor patrimonial, deduzidas as despesas previstas
no Estatuto Social, se houver.

§ 4° - O resgate das quotas operar-se-a no prazo estabelecido no Estatuto Social, contado
da data do recebimento, pelo Administrador do Clube, do pedido de resgate, salvo motivo
de forgca maior que justifique a dilatagdo do prazo.

§ 5° - A cada quota correspondera um voto nas deliberagdes das assembléias gerais do
Clube de Investimento.
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SECAO | - DA TRANSFERENCIA DAS QUOTAS

Artigo 16 - Ao membro do Clube sera assegurada a transferéncia de suas quotas para
outro membro ou para terceiro que nele pretenda ingressar, nos termos e condi¢cdes
previstas no Estatuto Social, bem como sua retirada do Clube, mediante o resgate das
respectivas quotas.

CAPITULO VI
DO REPRESENTANTE, DO CONSELHO DE REPRESENTANTES, DO
ADMINISTRADOR DO CLUBE E DO GESTOR DA CARTEIRA

SECAO | - DAS ATRIBUICOES E RESPONSABILIDADES DO
REPRESENTANTE E DO CONSELHO DE REPRESENTANTES.

Artigo 17 - A representacdo do Clube de Investimento sera exercida pelo Representante
ou pelos membros do Conselho de Representantes.

§ 1° - O Representante ou os membros do Conselho de Representantes exercera(ao) as
atribuicdes que lhe forem conferidas pelo Estatuto Social do Clube de Investimento,
competindo-lhe primordialmente, representar os interesses do Clube e dos demais
quotistas perante o Administrador do Clube; assinar o contrato de prestacao de servicos
com o Administrador do Clube; assinar as fichas cadastrais deste (anexos 4 e 6) e zelar
para que estas fichas sejam mantidas permanentemente atualizadas perante o
Administrador do Clube e a BOVESPA.

§ 2° - O Representante ou os membros do Conselho de Representantes ndo serdo
remunerados pelo exercicio de suas atividades.

SECAO II - DAS ATRIBUICOES E RESPONSABILIDADES DO
ADMINISTRADOR DO CLUBE

Artigo 18 - A administrac&o do Clube de Investimento serd exercida pelo Administrador
do Clube, sob a supervisdo e responsabilidade de um diretor responsavel indicado na
ficha cadastral de que trata o artigo 8° deste Regulamento.

Artigo 19 - Ao Administrador do Clube compete, sem prejuizo de outros deveres previstos
na legislacdo em vigor, no Estatuto Social do Clube e nos regulamentos da BOVESPA:

a) manter controles eficazes quanto:
i) as operacdes realizadas pelo Clube de Investimento;
i) @ composicao da carteira;
iii) a custddia dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira; e

iv) a posicao de cada membro do Clube;

b) elaborar e manter sob sua guarda os registros administrativos, contabeis e
operacionais do Clube de Investimento, bem como providenciar os documentos
necessarios a comprovacao das obrigacdes tributarias;
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c) remeter, mensalmente, aos membros do Clube de Investimento, informagdes relativas:
i) ao desempenho do Clube de Investimento, no més anterior; e

i) a posicao patrimonial do Clube de Investimento e de cada membro em particular.

d) remeter, no minimo anualmente, aos membros do Clube de Investimento,
informacdes relativas a composi¢ao da carteira;

e) disponibilizar aos membros do Clube, quando do ingresso destes, copia do
Estatuto Social ou entrega-la quando solicitado;

f) convocar as assembléias gerais; e

g) implementar as decisdes do Gestor da Carteira, quanto a aplicagéo dos recursos do Clube.

Paragrafo Unico - As informacées e documentos previstos nas letras “c”, “d” e “e”
deste artigo poderao, desde que devidamente autorizado, ser transmitidas aos membros
do Clube de Investimento mediante a utilizagcao de correio eletrénico ou disponibilizadas
para acesso por outros meios eletrénicos.

Artigo 20 - O Administrador do Clube de Investimento fornecera a BOVESPA, sem prejuizo
de outras que esta possa exigir:

1. até o dia 10 (dez) do més seguinte ao ocorrido, o informe mensal com base no
fechamento do més anterior, com as seguintes informacdes sobre o Clube:

a) numero de membros do Clube, bem como o de adesdes e retiradas ocorridas
em cada més;

b) patriménio do Clube, o valor patrimonial da quota e o0 numero de quotas
emitidas ao final de cada més;

c) adistribuicdo das aplicacdes em: acdes; debéntures conversiveis em acoes;
mercado a termo; mercado de opg¢des; mercado futuro e outros valores,
conforme modelo estabelecido pela BOVESPA;

d) quaisquer alteragdes relacionadas a politica de investimentos do Clube; e

e) alteragdes no Estatuto Social, quando houver.

2. Até o dia 20 (vinte) do més subsequente, a relagdo e respectivas quantidades
dos ativos componentes da carteira do Clube no encerramento do més.

Artigo 21 - O Administrador do Clube podera publicar, anualmente, no prazo maximo de
60 (sessenta) dias apds o encerramento do exercicio social, com base nos dados relativos
ao ultimo dia deste, as demonstracdes financeiras do Clube.

Paragrafo Unico - As demonstracdes financeiras poderdo ser auditadas anualmente
por auditor independente registrado na Comissao de Valores Mobiliarios.

SECAO Il - DA SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR DO CLUBE DE
INVESTIMENTO

Artigo 22 - O Administrador do Clube de Investimento deve ser substituido nas hipéteses de:

a) paralisacao de suas atividades em decorréncia de processo de intervencao,
liquidacao extrajudicial, e faléncia;

b) descredenciamento para o exercicio da atividade de Gestor da Carteira, por
decisdo da CVM;
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C) renuncia; ou
d) destituicao, por deliberacdo da assembléia geral.

Artigo 23 - Na hipétese de renuncia, o Administrador do Clube deve comunicar aos
membros pelos meios utilizados para a divulgacdo das informagdes do Clube de
Investimento, devendo comunicar imediatamente o fato a BOVESPA.

§ 1° - O Administrador do Clube permanecera no exercicio de suas funcdes até a
designacao de quem o substituira.

§ 2° - O Administrador do Clube deve convocar assembléia geral, nas formas indicadas
neste Regulamento e no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados da data da
comunicacao da renuncia, para deliberar sobre a sua substituicao ou sobre a liquidagcéo
do Clube de Investimento.

SECAO IV - DAS ATRIBUICOES E RESPONSABILIDADES DO GESTOR
DA CARTEIRA DO CLUBE DE INVESTIMENTO

Artigo 24 - A gestdo dos recursos do Clube de Investimento sera exercida pelo Gestor
da Carteira.

§ 1° - A execucao dos servigcos de gestdo dos recursos do Clube sera realizada conforme
o disposto em seu Estatuto Social.

§ 2° - O Gestor da Carteira podera ser remunerado, desde que esteja disposto no Estatuto Social.

§ 3° - No caso de gestédo de recursos remunerada, o Gestor da Carteira devera estar
previamente autorizado pela CVM para o exercicio desta atividade.

Artigo 25 - Ao Gestor da Carteira compete, sem prejuizo de outros deveres previstos na
legislacdo em vigor, no Estatuto Social e nos regulamentos da BOVESPA:

a) decidir, de acordo com a politica de investimentos do Clube de Investimento, quanto
a aplicacao dos recursos, transmitindo suas decisdes ao Administrador do Clube;

b) executar os servigos de gestao dos recursos do Clube;

c) efetuar a venda dos titulos e valores mobiliarios componentes da carteira do
Clube, em caso de dissolucao deste;

d) prestar informacgdes sobre as operacdes realizadas, quando solicitadas pela CVM
ou pela BOVESPA; e

e) responder pelos atos praticados por seus operadores, empregados ou prepostos
no exercicio de suas funcgoes.

Artigo 26 - O Gestor da Carteira devera zelar pela boa execugao das operacdes realizadas
em nome do Clube.

SECAO V - DAS RESPONSABILIDADES E VEDAGOES COMUNS AO
ADMINISTRADOR DO CLUBE E AO GESTOR DA CARTEIRA

Artigo 27 - O Administrador do Clube e o Gestor da Carteira deverdo manter, a disposicao
da BOVESPA, todas as informacgdes, registros e documentos referentes as operacdes
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realizadas, podendo a Bolsa inquiri-los e solicitar esclarecimentos verbais ou por escrito,
verificar livros, documentos, arquivos, cadastros e tudo o mais que for necessario para o
bom e fiel cumprimento das normas que Ihe compete fiscalizar, sejam escritos ou eletronicos.

Artigo 28 - O Administrador do Clube e o Gestor da Carteira, observadas as respectivas
competéncias, deverdo observar as seguintes regras de conduta:

a) atuar no melhor interesse dos membros do Clube e na manutencao da integridade
do mercado, fazendo prevalecer elevados padrdes éticos de negociacao e
comportamento nas suas relacdes com a BOVESPA, com os outros participantes
do mercado, com os emissores dos titulos e valores mobiliarios e com os membros
do Clube;

b) verificar o cumprimento das regras regulamentares pelas entidades encarregadas
de executar as ordens de compra e venda emanadas do Clube;

) ndo realizar operagdes que coloquem em risco a capacidade do Clube de liquida-
las fisica e financeiramente;

d) evitar a ocorréncia de conflitos de interesse, e, caso ndo seja possivel evita-los,
assegurar aos membros do Clube tratamento justo e equiitativo;

e) manter sigilo sobre as operacdes realizadas e sobre as posi¢cdes de quotas e
dados cadastrais de cada membro do Clube, podendo ter acesso as informacgdes
consideradas sigilosas somente aqueles que detenham poder legal para tanto;

f)cumprir fielmente os dispositivos legais e regulamentares aplicaveis aos negocios
realizados em bolsas de valores; e

g) empregar, na defesa dos interesses dos membros do Clube, a diligéncia que
todo homem ativo e probo costuma empregar na administracdo de seus proprios
negocios.

Artigo 29 - E vedado ao Administrador do Clube e ao Gestor da Carteira:

a) conceder, usando os recursos do Clube, empréstimos ou adiantamentos ou
conceder créditos sob qualquer modalidade, exceto quanto aos empréstimos de
acdes através de sistema administrado por entidade devidamente autorizada pelo
Banco Central do Brasil, para a prestacao desse servico.

b) prometer rendimento fixo aos membros do Clube; e

c) fazer promessas de retiradas e de rendimentos com base em desempenho
histérico do Clube, de instituicdes congéneres, ou de titulos e indices do mercado
de capitais.

SECAO VI - DA TAXA DE ADMINISTRAGAO
Artigo 30 - O Administrador do Clube cobrara, conforme contrato que deve celebrar
com o Clube, pela prestacao de seus servigos, uma taxa mensal, tomando por base:

a) o valor do patriménio do Clube de Investimento no final de cada més, ou

b) outro critério definido no Estatuto Social do Clube.
Paragrafo Unico - O Estatuto Social deve estabelecer se na remuneragdo do
Administrador do Clube ja estao inclusas, entre outras, despesas administrativas, com

impressos (estatuto, termo de adesao, prospectos), expedicdo de correspondéncias,
remessa de relatérios aos membros do Clube, taxas de custddia.
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Artigo 31 - O Gestor da Carteira, desde que tenha autorizacédo prévia da CVM para o
exercicio dessa atividade, podera cobrar, mensalmente, a titulo de remuneracao de seus
servigos de gestdo profissional dos recursos do Clube, taxa mensal com base no valor
do patriménio do Clube ou outro critério estabelecido no Estatuto Social, observados,
ainda, os parametros estabelecidos no contrato de prestacédo de servigos celebrado
com o Administrador do Clube.

Artigo 32 - Os valores das taxas referentes aos servicos de administragao prestados
pelo Administrador do Clube, somados aos valores das taxas de remuneracéo dos servigos
do Gestor da Carteira, ndo poderao exceder aos limites fixados no Estatuto Social.

CAPITULO VII
DAS OPERACOES PERMITIDAS AO CLUBE DE INVESTIMENTO

Artigo 33 - O Clube de Investimento realizard suas aplicagbes em titulos e valores
mobiliarios, nos mercados administrados por bolsas de valores ou mercado de balcao
organizado, nas seguintes condicdes:

| - operagdes no mercado a vista, no mercado de vendas a termo cobertas, de
lancamentos de opg¢des cobertos e fechamentos de posicdes existentes, sem
qualquer restricao;

Il - operagdes de compra a termo, de compra de opg¢des e ho mercado futuro sobre
acoes e indices de acdes e de opcgoes sobre indices de agdes, somente poderao
ser realizadas quando houver previsdo no Estatuto Social do Clube de Investimento.

Il - operagdes de vendas a futuro e langcamentos de opg¢des sobre indices de agcdes
somente poderao ser feitas com o objetivo de proteger posicdes detidas no mercado
a vista, até o limite de 50% do valor desta;

IV - compras no mercado futuro sobre agdes, indices de acdes e opgdes sobre
indices de acdes ndo poderao exceder a 15% do valor da carteira do clube;

V - operacdes de estratégias com opgdes de compra, envolvendo posigdes titulares
e lancadoras sobre 0s mesmos ativos objeto, desde que as posicoes titulares tenham
vencimento igual ou posterior ao das langadoras e o preco de exercicio das posi¢coes
titulares seja igual ou inferior ao das posi¢cdes lancadoras.

VI - operacgdes de estratégias com opgdes de venda, envolvendo posicdes titulares
e lancadoras sobre os mesmos ativos objeto, desde que as posicdes titulares tenham
vencimento igual ou posterior ao das langadoras € o preco de exercicio das posi¢cdes
titulares seja igual ou superior ao das posi¢des langadoras.

VIl - a somatdria das operagdes nos mercados de derivativos envolvendo compra a
termo, compra de opgdes, compras no mercado futuro sobre agdes, compras de
indices de acgbes, compra de opcdes de indices de acdes e operagdes com
estratégias ndo podera exceder a 30% (trinta por cento) do valor da carteira do
Clube de Investimento.

§ 1° - A atuacéo do Clube de Investimento nos mercados de que trata o inciso Il requer
a concordancia de todos os quotistas, fundadores ou ndo, manifestada formalmente no
Termo de Adesao ao Clube (Anexo 8).
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§ 2° - Devera constar, de forma clara, precisa e ostensiva, do Estatuto Social do Clube e
do Termo de Adeséo, informagao que participacédo do Clube nos mercados de que trata
o inciso Il, lll e IV podem resultar em perdas patrimoniais e, em casos extremos, levar a
ocorréncia de patriménio liquido negativo a ser coberto compulsoriamente pelos membros
do Clube.

CAPITULO Vil
DA COMPOSICAO DA CARTEIRA DO CLUBE DE INVESTIMENTO

Artigo 34 - Os recursos do Clube de Investimento, constituido nos termos do Estatuto
Social e do presente Regulamento, serédo aplicados, pelo Gestor da Carteira, no minimo,
51% em acdes e/ou bénus de subscricdo e/ou debéntures conversiveis em acdes de
emissao de companhias abertas adquiridas em bolsa de valores ou no mercado de balcao
organizado ou durante periodo de distribuigdo publica, ou ainda, adquiridas de empresas
em processo de privatizagao.

§ 1° - Alternativamente, a parcela minima de 51% referida no caput deste artigo podera
ser representada por:

| - quotas de fundos de investimento que tenham sua carteira constituida
exclusivamente com acdes representativas de indices de mercado calculados pelas
bolsas de valores.

Il - quotas de fundos de investimentos em acdes administrados por instituicbes
autorizadas pela CVM, desde que as carteiras dos referidos fundos atendam também
o percentual de aplicacao definido no caput deste artigo;

§ 2° - De acordo com as condigdes de mercado e com a politica de investimento
estabelecida no Estatuto Social, o restante dos recursos, representando no maximo 49%
(quarenta e nove por cento) do patriménio do Clube de Investimento, podera ser aplicado
pelo Gestor da Carteira em:

a) quotas de fundos de renda fixa e de direitos creditorios;

b) quotas de fundos de investimento imobiliarios, com registro de negociagdo em
bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado;

c) titulos de renda fixa de livre escolha do Gestor da Carteira;

d) outros valores mobiliarios adquiridos em bolsa de valores ou no mercado de
balcdo organizado ou durante periodo de distribuicao publica.

§ 3° - Os recursos financeiros do Clube de Investimento, provenientes de dividendos ou
outros proventos em dinheiro auferidos, poderéo ser reinvestidos de acordo com o Estatuto
Social do Clube e com o disposto nos Capitulos 7 e 8 deste Regulamento, ou distribuidos
aos membros, conforme previsto no referido Estatuto.

Artigo 35 - Os titulos e valores mobilidrios componentes da carteira permaneceréo,
obrigatoriamente, custodiados em conta de titularidade do Clube de Investimento, mantida
em instituicdo autorizada a prestar este servico.

Artigo 36 - As ordens de compra e venda de titulos e valores mobiliarios serao registradas,
sempre, em nome do Clube de Investimento.

Paragrafo Unico - Quando a instituicdo administradora do clube administrar diversos
clubes, sera admitido o grupamento de ordens, desde que o administrador adote controle
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que possibilite o rateio, entre clubes, das compras e vendas feitas, através de critério
equitativo preestabelecido.

CAPITULO IX
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 37 - O 6rgao deliberativo maximo do Clube de Investimento é a Assembléia Geral
que, convocada e instalada de acordo com o Estatuto Social e com o presente
Regulamento, tera poderes para decidir todos os negdcios relativos ao objeto do Clube
e tomar as resolugdes que julgar convenientes a sua defesa e desenvolvimento.

§ 1° - Sera dispensada a realizacdo de assembléia geral ordinaria anual, mediante a
inclusado, no Estatuto Social, de disposicédo expressa nesse sentido, determinando que o
Administrador do Clube entregue, obrigatoriamente, a cada membro, anualmente e contra
recibo, os respectivos relatérios emitidos pelo Administrador do Clube e pelo Gestor da
Carteira, de acordo com a legislagédo aplicavel e com o presente Regulamento.

§ 2° - Sera dispensada a realizagao de assembléia geral extraordinaria para a alteragao
do Estatuto Social do Clube sempre que tal alteragcdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de adequacado a normas
legais ou regulamentares ou ainda, em virtude de atualizagcdo de dados cadastrais do
administrador, do gestor, tais como alteragao na razdo social, endereco e telefone.

| - As alteracdes referidas neste paragrafo devem ser comunicadas por escrito ou
disponibilizadas aos quotistas no prazo de até 60 dias, contados da data em que
foram implementadas.

§ 3° - Caso o Administrador do Clube sofra processo de intervencdo, liquidacao
extrajudicial ou faléncia, e ficar impedido de exercer a administracdo do Clube, o
Representante ou os membros do Conselho de Representantes podera, no interesse do
Clube, deliberar pela imediata transferéncia da administragao deste para outra instituicao,
devendo tal deliberacdo ser homologada pelos demais membros do Clube em assembléia
que devera ser convocada dentro de 60 (sessenta) dias a contar da data da referida
transferéncia.

Artigo 38 - Compete ao Administrador do Clube convocar as assembléias gerais.

§ 1° - A assembléia geral extraordinaria também podera ser convocada pelo
Representante, pelos membros do Conselho de Representantes ou por membros do
Clube que representem, no minimo, 30% (trinta por cento) do niumero de membros e
30% (trinta por cento) do total das quotas quando o Administrador do Clube nao atender,
no prazo de 8 (oito) dias, ao pedido de convocagcdo que apresentarem, devidamente
fundamentado, com indicacdo das matérias a serem tratadas.

§ 2° - O prazo previsto no § 1° sera contado a partir da data do recebimento do pedido,
pelo Administrador do Clube.

Artigo 39 - A convocacédo da assembléia geral far-se-a:
a) mediante publicacao de edital em jornal de grande circulacao;
b) carta registrada com aviso de recebimento;
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c) comunicacao eletrdnica enviada individualmente aos membros do Clube com os
correspondentes comprovantes de recebimento; ou

d) lista de ciéncia assinada pelos membros do Clube ou seus procuradores
regularmente constituidos.

§ 1° - E admitida a complementacéo de uma forma de convocac&o por outra de acordo
com o caput deste artigo.

§ 2° - No caso de Clube de Investimento integrado por empregados de uma mesma
entidade, empresa ou mesmo grupo de sociedades e de Clube integrado por membros
ligados por vinculos associativos, que formem uma coletividade determinada, a
convocacao podera ser feita em publicacdo de circulagéo interna ou local.

§ 3° - Do anuncio de convocacédo constara, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
serarealizada a assembléia, bem como a ordem do dia, e no caso de reforma do Estatuto
Social, a precisa indicagcdo da matéria a ser tratada, ainda que de forma sucinta.

§ 4° - A primeira convocagao da assembléia geral devera ser feita, no minimo, com 8
(oito) dias de antecedéncia; havendo necessidade de segunda convocacgao, esta devera
ser feita com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Artigo 40 - A assembléia geral instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca
de membros do Clube ou seus procuradores regularmente constituidos, que representem,
no minimo, a maioria absoluta de quotas emitidas pelo Clube de Investimento; em segunda
convocacao, instalar-se-a com qualquer numero.

§ 1° - Serdo validas as deliberagbes da assembléia geral tomadas, em primeira
convocacgdo, pelo critério da maioria absoluta de quotas emitidas pelo Clube de
Investimento, e, em segunda convocagao, pelo critério da maioria de quotas dos membros
presentes.

§ 2° - Desde que previstas no Estatuto Social, as deliberacbes também poderédo ser
tomadas pelo método de consulta, a ser formalizada por escrito ou por meio eletrénico
pelo Administrador do Clube, individualmente a cada membro, ambas as formas com
comprovante de recebimento.

§ 3° - Da consulta deverao constar todos os elementos necessarios ao exercicio do
direito de voto, a ordem do dia da Assembléia Geral, bem como prazo maximo para
envio da resposta, que ndo podera exceder a 30 (trinta) dias.

§ 4° - A auséncia de resposta, no prazo citado no § 3°, sera considerada como
concordancia do membro do Clube ou de seu procurador legalmente constituido quanto
as matérias em votacado, desde que tal interpretacdo seja autorizada, expressamente,
pelo Estatuto Social.

§ 5° - Os trabalhos da assembléia geral serdo dirigidos por mesa composta de presidente
e secretario, escolhidos pelos membros do Clube a ela presentes.

§ 6° - Dos trabalhos e deliberagbes da assembléia serd lavrada ata assinada pelos
integrantes da mesa e pelos membros do Clube presentes, que ficara arquivada na sede
do Administrador do Clube.

§ 7° - O Administrador do Clube devera enviar a BOVESPA cépia da ata, no prazo maximo
de 7 (sete) dias, contados da data da realizacdo da assembléia.
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CAPITULO X
DOS INVESTIMENTOS PERIODICOS

Artigo 41 - E facultado, mediante previsdo no Estatuto Social, estabelecer “Planos de
Investimento” pelos quais os membros se comprometem a fazer investimentos periédicos
e regulares, durante um prazo convencionado.
Paragrafo Unico - Do Estatuto Social devera constar:

a) o prazo do Plano;

b) a estratégia de aplicacdo, caso seja diferente daquela praticada pelo Clube;

C) os valores a serem pagos periodicamente e a respectiva data, bem como a forma
de reajuste destes;

d) o montante total do Plano;

e) penalidades aplicaveis aos membros que ndo cumprirem os aportes estabelecidos
no Plano; e

f) critérios de resgate de quotas no caso de investimentos periodicos.

CAPITULO XI
DO DEVER DE INFORMAR E DOS PROSPECTOS

Artigo 42 - No caso do nao atendimento de qualquer das exigéncias estabelecidas neste
Regulamento, o Representante, o Conselho de Representantes, o diretor responsavel e
representante do Administrador do Clube ou do Gestor da Carteira devera informar,
imediatamente, a BOVESPA, as razdes que determinaram o fato e as providéncias
adotadas para a devida regularizagcéo.

Artigo 43 - O prospecto do Clube de Investimento, quando houver, devera conter todas
as informacdes relevantes para os potenciais membros relativas a politica de investimento
do Clube de Investimento e dos riscos envolvidos, bem como os principais direitos e
responsabilidades dos membros do Clube, do Representante, do Conselho de
Representantes, do Administrador do Clube e do Gestor da Carteira.

Paragrafo Unico - O prospecto atualizado devera ser entregue quando do ingresso do
membro no Clube de Investimento.

Artigo 44 - Sempre que o prospecto for alterado, o Administrador do Clube devera
encaminhar a BOVESPA e aos membros copia do mesmo.

CAPITULO XII
DO PODER DISCIPLINAR DA BOVESPA

SECAO | - DAS PENALIDADES APLICAVEIS

Artigo 45 - A infracdo as disposi¢cdes contidas no Regulamento, bem como a criagao de
condigoes artificiais de oferta e demanda no mercado, o uso de praticas nao equitativas
e a ocorréncia de quaisquer modalidades de fraude ou manipulacédo, por parte do
Representante, do Conselho de Representantes, do Administrador do Clube e/ou do

| Regulamentos Clube de Investimento Bolsa de Valores de S8o Paulo



Gestor da Carteira, seus administradores, empregados, operadores e prepostos, sujeitarao
o infrator, no limite de sua responsabilidade, as penalidades estabelecidas na legislacéo
aplicavel e neste Capitulo.

Artigo 46 - A BOVESPA, independentemente de inquérito administrativo, e com o objetivo
de assegurar o funcionamento eficiente e regular dos Clubes de Investimento, bem como
o de preservar os interesses dos membros do Clube, podera aplicar as seguintes
penalidades ao Representante, aos membros do Conselho de Representantes, ao
Administrador do Clube e/ou ao Gestor da Carteira, seus administradores, empregados,
operadores e prepostos:

a) adverténcia;
b) multa pecuniaria

C) suspender, pelo prazo maximo de até 90 (noventa) dias, o registro do Clube de
Investimento que n&o atender ao disposto neste Regulamento e nas demais normas
regulamentares; e

d) cancelar, dependendo da gravidade da infragcdo e independentemente da adocéo
de qualquer outra medida, o registro do Clube de Investimento que ndo observar as
disposicdes contidas neste Regulamento e nas demais normas regulamentares.

§ 1°- Amulta prevista na letra “b” deste artigo ndo excedera o maior dos seguintes valores:
a) R$ 4.316,61 (quatro mil, trezentos e dezesseis reais e sessenta e um centavos); e
b) 30% (trinta por cento) do valor patrimonial das quotas dos membros prejudicados.

§ 2° - A BOVESPA comunicara a CVM as penalidades aplicadas.

Artigo 47 - A aplicacio das penalidades estabelecidas no artigo 48 compete:
a) na hipdtese de adverténcia, a Auditoria da BOVESPA,;
b) na hipdtese de multa e suspensao, ao Superintendente Geral da BOVESPA; e
c) na hipétese de cancelamento, ao Conselho de Administracdo da BOVESPA.

Artigo 48 - As multas poderao ser relevadas pela BOVESPA, a seu exclusivo critério,
mediante pedido formal do Clube de Investimento, devidamente fundamentado.

Paragrafo Unico - E condicao indispensavel para o deferimento do pedido a que se
refere o caput deste artigo que, nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a infragdo, nao
tenha sido relevada nenhuma multa aplicada em decorréncia da mesma hipétese.

Artigo 49 - As multas aplicadas serdo debitadas ao Administrador do Clube e os valores
serao revertidos para o Clube de Investimento.

Artigo 50 - As multas previstas neste Capitulo sdo cumulativas e ndo tém carater
compensatoério, podendo ser aplicadas independentemente de inquérito administrativo.

SECAO Il - DO RECURSO

Artigo 51 - Da decisao que aplicou a adverténcia cabera recurso, sem efeito suspensivo,
ao Superintendente Geral da BOVESPA, a ser interposto no prazo maximo de 5 (cinco)
dias a contar da data da ciéncia da decisdo, sendo que da decisdo proferida pelo
Superintendente Geral ndo cabera qualquer recurso.

Bolsa de Valores de S8o Paulo Clube de Investimento Regulamentos |



Artigo 52 - Da decisdo que aplicou multa ou suspensdo cabera recurso, com efeito
suspensivo, ao Conselho de Administracdo da BOVESPA, a ser interposto no prazo
maximo de 5 (cinco) dias a contar da data da ciéncia da decisao, sendo que da decisao
proferida pelo Conselho de Administragcao n&o cabera qualquer recurso.

Artigo 53 - Da decisédo do Conselho de Administragao da BOVESPA que aplicou a pena
de cancelamento de registro do Clube de Investimento cabera recurso, com efeito
suspensivo, a Comissao de Valores Mobiliarios, a ser interposto no prazo maximo de 15
(quinze) dias a contar da data da ciéncia da decisao.

CAPITULO XIII
DA DISSOLUCAO DO CLUBE DE INVESTIMENTO

Artigo 54 - Em caso de dissolucéo do Clube de Investimento, inclusive a compulséria, o
Gestor da Carteira tera o prazo de 30 (trinta) dias para proceder a venda dos valores
mobiliarios componentes da carteira e a entrega, em dinheiro, aos membros do Clube,
da importancia a que fizerem jus, na proporgcao das quotas que possuirem.

Paragrafo Unico - Ocorrendo a dissolucdo do Clube de Investimento, quando o mercado
efetivamente apresentar comportamento excepcional em relagao aos titulos e valores
mobiliarios componentes da carteira, tal como a falta de liquidez, o Administrador do
Clube devera, no prazo de 30 (trinta) dias, proceder a distribuicdo equitativa, entre os
membros do Clube, de todos os titulos e valores mobiliarios pertencentes ao Clube e de
eventuais valores, em dinheiro, existentes na época da dissolucao.

CAPITULO XIV
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 55 - A Resolucdo 303/05-CA e este Regulamento somente poderdo ser alterados
por decisdo do Conselho de Administragdo da BOVESPA.

Artigo 56 - Havendo conflito entre as disposi¢cdes contidas nas regras e procedimentos
emanados da BOVESPA e nas regras estabelecidas neste Regulamento, este devera
prevalecer.

Artigo 57 - Os casos omissos serao resolvidos pelo Conselho de Administragcao, pelo
Superintendente Geral ou pela Auditoria da BOVESPA, observadas as suas respectivas
competéncias.
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OBSERVAGOES

O Administrador do Clube devera enviar a BOVESPA:

e No ato da Constituicdo e Registro do Clube:
. 3 vias do Estatuto Social;
. 3 vias do Termo de Constituicao;
. Pedido de registro, conforme modelo estabelecido pela BOVESPA,;

. Ficha cadastral do Clube, conforme modelos estabelecidos pela
BOVESPA,;

. Cartdes de assinaturas, conforme modelos estabelecidos pela BOVESPA;

. Ficha cadastral do representante legal do Clube, conforme modelo
estabelecido pela BOVESPA;

. Xerox do RG e CPF dos Administradores (do Clube e da carteira);

. Copia do CNPJ, assim que registrado na Receita Federal.

¢ Mensalmente:

. Informe mensal via e-mail, conforme planilha em Excel disponibilizada
pela BOVESPA, para o endereco cadastro.clube@bovespa.com.br;

. Composicao e respectivas quantidades dos titulos componentes da
carteira do Clube, conforme planilha em Excel estabelecida pela BOVESPA,
para o endereco cadastro.clube@bovespa.com.br.

Bolsa de Valores de S8o Paulo Clube de Investimento Regulamentos | ﬂ



oecuuee oemvesrweo. ANEXO 1

| - Denominacao e Objetivo

........................................................................................ constituido por numero limitado
de membros que tém por objetivo a aplicagcédo de recursos financeiros proprios para a
constituicdo, em comum, de carteira diversificada de agoes.

Il - Dos Membros, das Quotas e sua Integralizacao

Artigo 2° - O numero de membros nao podera exceder 150 (cento e cinglienta) nem ser
inferior a 03 (trés).

Paragrafo Unico — Nenhum quotista do Clube podera deter quantidade superior a 40%
das quotas emitidas.

Artigo 3° - Os recursos entregues pelos membros, para investimentos, serdo
representados por quotas escriturais de igual valor.

Paragrafo Unico — Da conta de depdsito das quotas constara, no minimo, o nome do
quotista e o0 numero de quotas possuidas.

Artigo 4° - O valor inicial de uma quota é fixado €M RS .......ccereeiieciieieeeecee e,

e eeeme oo e e e e eeeee e e s eeeee e e e e e e e e e e e e e ee e e e ee e e ee e ee e e e ee e s eeneeee e eeeeeeeeeeeens ).

Artigo 5° - E facultada a admissdo de novos membros apds a data de constituicdo do
Clube, mediante assinatura do Termo de Adesao ao presente Estatuto Social, observado
o limite estabelecido no art. 2°.

Artigo 6° - Os novos membros do Clube poderdo subscrever suas quotas pelo valor
patrimonial integralizando-as, em dinheiro, no dia da assinatura do Termo de Ades&o.

Artigo 7° - O valor patrimonial das quotas do Clube de Investimento serd obtido da
divisdo de seu patriménio pelo niumero de quotas existentes.

Artigo 8° - E assegurado a qualquer membro o direito de aumentar o nimero de suas
quotas, por novos investimentos, até o limite maximo de 40% (quarenta por cento) das
quotas existentes.

Paragrafo Unico — A transferéncia de quotas entre membros operar-se-a pelo langamento
no registro que as represente.

Artigo 9° - A cada quota correspondera um voto nas deliberagdes da assembléia geral.
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Artigo 10 - Os membros participantes poderédo pedir o resgate total (retirando-se do
Clube) ou de parte das quotas que possuirem, a qualquer tempo, desde que comunique
essa intencéo, por escrito, ao Administrador do Clube.

§ 1° - O pagamento do resgate sera feito no prazo de 04 (quatro) dias uteis, a partir da
data do recebimento da comunicacéo, pelo Administrador do Clube, salvo motivo de
forca maior, que justifique a dilatagcdo do prazo, até o maximo de 30 (trinta dias).

§ 2° - As quotas serdo liquidadas ou resgatadas pelo valor patrimonial apurado no dia
posterior ao recebimento do pedido de retirada, deduzidas as despesas de praxe, inclusive
as relativas a impostos.

§ 3° - O pagamento do resgate se fara em cheque, dinheiro ou documento de crédito em
favor do membro resgatante.

Artigo 11 - Em caso de morte ou incapacitagcdo do membro, o Clube colocara as quotas
a disposicédo de quem legalmente o representar.

Il - Das Aplicacoes

Artigo 12 - O Clube de INVESHMENTO......cccceeeeeeeeee e
fard suas aplicagdes nos seguintes ativos:

| - No minimo 51% de seus recursos em acdes e/ou em bdnus de subscricdo e/ou
debéntures conversiveis em acdes de emissdo de companhias abertas, adquiridas em
Bolsa de Valores ou no mercado de balcao organizado;

a) alternativamente, o clube podera fazer suas aplicagdes em:

. quotas de fundos de investimento que tenham sua carteira constituida
exclusivamente com agdes representativas de indices de mercado calculados
pelas bolsa de valores;

. quotas de fundos de investimento em acdes, desde que as carteiras dos
referidos fundos atendam ao percentual de aplicacédo definido caput deste artigo.

Il - No maximo 49% de seus recursos em quotas: (1) de fundos de renda fixa, (2) Fundos
de Investimento de Direitos Creditérios, (3) Fundos Imobiliarios, (4) titulos de renda fixa,
(5) ou ainda, em outros valores mobiliarios adquiridos em Bolsa de Valores ou no mercado
de balcao organizado ou durante o periodo de distribuicao publica.

Il - As agbes componentes da carteira do clube poderao ser utilizadas para cobrir, até o
limite da carteira, posi¢cdes de vendas a termo ou langamento de op¢des cobertas.

ou

Artigo 12 - O Clube de INvestimento.........coooooiiieeceeeeeeeee s fara suas
aplicacdes nos seguintes ativos:

I - No minimo 51% dos recursos em agdes e/ou em bdnus de subscricdo e/ou debéntures
conversiveis em agoes de emissao de companhias abertas, adquiridas em Bolsa de Valores
ou no mercado de balcao organizado;

a) alternativamente, o clube podera fazer suas aplicagcdes em:

. quotas de fundos de investimento que tenham sua carteira constituida
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exclusivamente com acdes representativas de indices de mercado calculados
pelas bolsa de valores;

. quotas de fundos de investimento em a¢des, desde que as carteiras dos referidos
fundos atendam ao percentual de aplicagdo definido no caput deste artigo.

b) as acbes componentes da carteira do clube poderao ser utilizadas para cobrir, até
o limite da carteira, posi¢coes de vendas a termo ou langcamento de opgdes cobertas.

Il - O Clube podera, ainda, realizar aplicacdes no mercado de derivativos, abaixo
relacionados, nas seguintes condi¢coes, entendendo-se que aplicacdes nesses mercados
podem resultar em perdas patrimoniais e, em casos extremos, levar a ocorréncia de
patrimdnio liquido negativo a ser coberto pelos membros:

a) compras a termo e compras de opgoes;

b) operacdes de estratégias com opgdes de compra, envolvendo posicdes titulares
e lancadoras sobre os mesmos ativos objeto, desde que as posicdes titulares tenham
vencimento igual ou posterior ao das langadoras € o preco de exercicio das posicoes
titulares seja igual ou inferior ao das posi¢cdes lancadoras.

c) operacoes de estratégias com opgdes de venda, envolvendo posigoes titulares e
lancadoras sobre os mesmos ativos objeto, desde que as posicoes titulares tenham
vencimento igual ou posterior ao das langadoras e o preco de exercicio das posi¢coes
titulares seja igual ou superior ao das posicoes langcadoras

d) operacdes de vendas a futuro e langamentos de opgdes sobre indices de acdes
somente poderao ser feitas com o objetivo de proteger posi¢des detidas no mercado
a vista, até o limite de 50% do valor desta;

€) a somatodria das operagdes nos mercados de derivativos envolvendo compra a
termo, compra de opgdes, compras no mercado futuro sobre acdes, compras de
indices de acdes, compras de opcdes de indices de agcdes e operagdes com
estratégias ndo podera exceder a 30 % (trinta por cento) do valor da carteira do
clube.

f) compras no mercado futuro sobre agdes , indices de acdes e opcdes sobre indices
de acdes nao poderdo exceder a 15% do valor da carteira;

Il - Os recursos restantes poderao ser aplicados em: (1) quotas de fundos de renda fixa,
(2) Fundos de Investimento de Direitos Creditérios, (3) Fundos Imobiliarios, (4) titulos de
renda fixa, (5) ou ainda, em outros valores mobiliarios adquiridos em Bolsa de Valores ou
no mercado de balcdo organizado ou durante o periodo de distribuicdo publica.

§ 1°- Os valores mobiliarios componentes da carteira do Clube permanecerdo,
obrigatoriamente, custodiados em instituicdo autorizada a prestar este servico.

Artigo 13 - Os recursos financeiros provenientes de lucros obtidos com operagdes de
compra e venda de titulos serdo creditados em nome do Clube de Investimento e
reinvestidos conforme politica de investimento do clube.

§ 1° - Os recursos financeiros do Clube de Investimento, provenientes de dividendos ou
outros proventos em dinheiro auferidos, serdo reinvestidos de acordo com a politica de
investimento do Clube.

ou

§ 1° - Osrecursos financeiros do Clube de Investimento, provenientes de dividendos ou
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outros proventos em dinheiro auferidos, serdo distribuidos aos membros.
ou

§ 1° - Os recursos financeiros do Clube de Investimento, provenientes de dividendos ou
outros proventos em dinheiro auferidos, serao creditados aos membros e automaticamente
reinvestidos em novas quotas do clube.

IV - Da Administracao do Clube

Artigo 14 - A administracdo do Clube de Investimento sera exercida por

CNPUJ N e , SOb a supervisao e responsabilidade do(a)
(o [T=1 00T £= ) IS €= ) R

ou

Artigo 14 - A administracdo do Clube de Investimento serd exercida pela(o)
CNPU N e , SOb a supervisao e responsabilidade de um
de seus diretores, formalmente designado para essa atividade.

Paragrafo Unico - A instituicio administradora do Clube cobrara do Clube de Investimento
............................................................................... , mensalmente, pela prestacdo dos
servicos de administracdo do clube, a taxa de ....% ao ano, calculada sobre o valor do
patriménio do Clube, apurada no ultimo dia util de cada més e paga até o .......... dia util
do més subsequente.

V - Gestao dos Recursos do Clube

Artigo 15 - A gestéo dos ativos do Clube sera exercida:
a) exclusivamente pela instituicdo administradora do Clube,

ou;
b) pela instituicdo administradora do Clube juntamente com o Representante do
Clube Sr (a).....cevveeeieeeeiicccceeee e ,

ou;

c) pela instituicdo administradora do Clube juntamente com os membros do Conselho
de Representante do Clube, Srs....cciiiiiiiiiiii i ,
ou;

(o) o= F- W (o) 1S CNPJ/CPF N°..ceieeeeee e , autorizada

(0) a prestar servicos de administracao de carteira, pela CVM, em ...../...../....., e que
cobrara pela execucao desse servigco a taxa de.....%, calculada sobre o valor do
patriménio do Clube apurada no ultimo dia util de cada més e paga até °___. dia util
do més subsequente.
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Artigo 16 - Nenhuma taxa sera devida ao Administrador do Clube pelos seus membros,
a titulo de taxa de ingresso, ou distribuicdo, restringindo-se a remuneracéo deste, aos
custos: administrativos, de custddia, das taxas de corretagem ajustadas nas operacdes,
e respectivos emolumentos devidos a Bolsa e a entidade prestadora dos servigos de
compensacao e liquidagcao das operacdes realizadas.

Artigo 17 - Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador do Clube para com os
quotistas.

I) elaborar e manter sob sua guarda os registros administrativos, contabeis e
operacionais do Clube, bem como providenciar os documentos necessarios ao
pagamento das obrigacdes tributérias;

Il) remeter mensalmente aos membros informagdes relativas ao desempenho do
Clube no més anterior, a posicdo patrimonial do Clube e de cada membro em
particular;

[l) remeter, no minimo anualmente, informagdes relativas a composicao da carteira;

IV) prestar aos membros, sempre que solicitado, todas as informacdes e
esclarecimentos sobre as operacdes feitas pelo Clube;

V) entregar aos membros, mediante recibo, copia deste Estatuto.

VI) manter controles eficazes quanto as operagdes realizadas pelo Clube, a
composicao da carteira, a custddia de titulos e valores mobilidrios e a posicao de
cada membro do clube.

VIl) manter em seus arquivos cadastros com as informacdes basicas sobre cada
membro do Clube.

Paragrafo Unico - Os documentos e informagées previstos nos incisos I, lll, IV e V
deste artigo poderao, desde que devidamente autorizado, ser transmitidos aos quotistas
do clube mediante a utilizacdo do correio eletrénico ou disponibilizados para acesso por
outros meios eletrénicos.

Artigo 18 - E expressamente vedado ao Administrador do Clube e ao Gestor da Carteira,
no exercicio especifico de suas funcdes:

I) conceder, usando os recursos do Clube, empréstimos ou adiantamentos ou
créditos de qualquer modalidade.

Il) prometer renda fixa aos membros; e

lll) fazer promessas de retiradas e de rendimentos com base em desempenho
histérico do Clube, de instituicdes congéneres ou de titulos e indices do Mercado
de Capitais, ou qualquer outro indicador.

Artigo 19 - O Administrador do Clube devera, obrigatoriamente, fornecer a BOVESPA,
sem prejuizo de outras que a Bolsa exigir, as seguintes informagdes:

| - Até o dia 10 (dez) do més subsequente, o informe mensal com base no fechamento
do més, contendo:

a) numero de membros, bem como o de adesdes e retiradas ocorridas no més;

b) patrimbénio do clube, o valor patrimonial da quota, e 0 niumero de quotas
emitidas, ao final do més;

c) distribuicao das aplicacdes do Clube em: acdes; debéntures conversiveis
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em acdes; mercado futuro; mercado de opc¢des; mercado a termo e outros
valores, ao final do més.

Il - Até o dia 20 (vinte) do més subsequente, a relacdo e respectivas quantidades
dos ativos componentes da carteira do Clube no encerramento do més.

[l - Qualquer alteracdo do Estatuto Social, quando houver.
Artigo 20 - Ao Gestor da Carteira do Clube compete:

a) decidir, de acordo com a politica de investimentos do Clube quanto a aplicacéo dos
recursos;

b) executar os servigos de gestao dos recursos do Clube; e,

c) prestar informacgdes sobre as operacgdes realizadas, quando solicitadas pela CVM ou
pela BOVESPA;

VI - Das Aplicacoes Programadas (Optativo)

Artigo 21 - Além de sua integralizacdo no ato, os membros fardo aplicagées programadas,
periddicas e regulares, conforme o seguinte plano de investimentos:

a) aplicacoes mensais e sucessivas, novalorde RS .........ccccoooieiiiiiccee e,

ou

Paragrafo Unico - As aplicacdes serdo efetuadas diretamente com o Administrador do
Clube até o ultimo dia util do més, calculando-se o valor da quota na data da
disponibilidade dos recursos na administradora;

VIl - A Assembléia Geral

Artigo 22 - A assembléia geral, convocada e instalada nos termos deste estatuto, tera
poderes para decidir sobre todas as matérias relativas aos interesses do Clube.

§ 1° - E dispensada a realizagéo de Assembléia Geral Ordinaria anual e, para tanto, serdo
enviados, anualmente, a cada condémino, mediante recibo, os respectivos relatérios
objeto de apreciacéo, emitidos pelo administrador do clube e pelo gestor da carteira.

§ 2° - A Assembléia Geral Extraordinaria sera convocada e realizada de acordo com as
disposic¢des estabelecidas no Regulamento de Clube de Investimento, da Bolsa de Valores
de Sao Paulo.

§ 3° - A convocacéao da assembléia se fara por carta registrada, enviada a cada quotista,
ou em publicacdo de circulacao interna ou local, ou ainda, em lista de ciéncia assinada
pelos membros do Clube ou seus procuradores regularmente constituidos.

§ 4° - Assembléia Geral Extraordinaria podera ser convocada pelo Representante do
clube ou por membros do clube que representem, no minimo, 30% (trinta por cento) do
numero de membros e 30% (trinta por cento) do total das quotas, quando o Administrador
do Clube n&o atender, no prazo de 8 (oito) dias, ao pedido de convocacao que
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apresentarem, devidamente fundamentado, com a indicacdo das matérias a serem
tratadas.

§ 6° - Seréd dispensada a realizagdo de assembléia geral extraordinaria para a alteracéo
do Estatuto Social do Clube sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de adequagcdo a normas
legais ou regulamentares ou ainda, em virtude de atualizacdo de dados cadastrais do
administrador, do gestor, tais como alteragdo na razdo social, endereco e telefone.

a) As alteragdes referidas neste paragrafo devem ser comunicadas por escrito ou
disponibilizadas aos quotistas no prazo de até 60 dias, contados da data em que
foram implementadas.

Artigo 23 - A Assembléia Geral sera instalada em primeira convocagao com a presenca
de membros do Clube ou seus procuradores regularmente constituidos, que representem,
no minimo, a maioria absoluta de quotas emitidas e, em segunda convocagao, com
qualquer numero.

Paragrafo Unico - Serdo validas as deliberacées da assembléia geral tomadas, em
primeira convocacgao, pelo critério da maioria absoluta de quotas emitidas e, em segunda
convocacao, pelo critério da maioria de quotas dos membros presentes.

VIl - Da Dissolucao do Clube
Artigo 24 - A dissolucédo do Clube se fara:

1) automaticamente, quando o numero de membros for inferior a 03 (trés), durante um
periodo de 120 (cento e vinte) dias consecutivos;

2) por deliberacdo de membros que representem a maioria das quotas existentes, em
reunido convocada especialmente para essa finalidade.

Artigo 25 - Em caso de dissolucgao, o patrimdnio do Clube sera liquidado e seu resultado,
em dinheiro, distribuido entre os membros, na proporgcao das quotas possuidas, dentro
do prazo de 30 (trinta) dias.

Artigo 26 - O Clube de Investimento se sujeitara a todas as disposicdes contidas nas
normas baixadas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios e pela Bolsa de Valores de
Sao Paulo, relativas ao disciplinamento dos Clubes de Investimento.

NOME DO ADMINISTRADOR DO CLUBE
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cueeoewvesruenn - ANEXO 2

subscritores do presente Termo de Constituicdo decidem:

1° O clube seréa regido por Estatuto Social proprio, registrado e arquivado na Bolsa
de Valores de Sao Paulo - BOVESPA.

2° Compete;

L - LN (Corretora de Valores Mobiliarios,
Distribuidora de Titulos ou Banco de Investimentos) atuar na qualidade de
Administrador do Clube sob a responsabilidade do diretor Sr.

© 20 QUOLISTA ... atuar na qualidade de Representante
do Clube.

ou

® A0S QUOTISTAS ..uiiieiiiii e ,

atuarem na qualidade de membros do Conselho de Representante do Clube.

A gestéo dos recursos do clube sera exercida:

¢ exclusivamente pelo Administrador do Clube;
ou

¢ pelo Administrador do Clube juntamente com o Representante do Clube; Sr

ou

¢ pelo Administrador do Clube juntamente com os membros do Conselho de
Representante do Clube Srs. ..o ,

..... /..../....., € que cobrard pela execucdo desse servigco a taxa de.....%,
calculada sobre o valor do patriménio do Clube apurada no ultimo dia util de
cada més e paga até °___. dia util do més subsequiente.
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3° O investimento inicial do Clube se discrimina a seguir:

NOME DO QUOTISTA INVESTIMENTO INICIAL (R$) QTDE. DE QUOTAS

Todos os membros declaram ter tomado conhecimento da integra do Regulamento de
Clube de Investimento da Bolsa de Valores de Sao Paulo e do inteiro teor do Estatuto
Social deste Clube.

E, assim, firmam o presente Termo de Constituicdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma.

Local e data

Assinaturas:
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asmovecseoe  ANEXO 3

INVESTIMENTO NA BOVESPA

A

Bolsa de Valores de Sao Paulo

Ref.: REGISTRO DE CLUBE DE INVESTIMENTO

A e e e et ee— et e e e e eee e e e e eeteran e aaaaaes , ha qualidade
de Administrador do Clube de INVESHIMENTO.........cceiiviiiiiiieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeees ,
inscrita N0 CNPJ SOD N.0 e, , com sede na Rua
..................................................................................................... [ T @ (o F- (¢ (<)
o [ , Estado de ........... , heste ato representada por seu Diretor,
] , portador da cédula
deidentidaden.®......ceviiereeiiiiieeieeieeeenn, ,iNnscritoNO CPFSOb o N e ,

vem requerer, nos termos do Regulamento de Registro dos Clubes de Investimento, o
registro na Bolsa de Valores de Sao Paulo do Clube de Investimento
................................................................................................... , juntando, para tanto, a
documentacéao requerida

Termos em que,

pede deferimento.

Assinatura do(a) diretor(a)
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Dados do Clube de Investimento

Denominagdo do Clube de INVestimento: ...
ENAEreCO COMPIETO: .. e e e e e e e e e e
Telefone (DDD): ...cccvvvvvveeeeeennnn. Fax (DDD):...cccevvveeeennn. CNPUJ: e

Dados do(s) Representante(s)

1. Nome do(a) Representante:

[ 0T [T = o o LSRR PP
NUMeEro: .......ceccvvenn. (@70 ap] ] (=10 o= o | (o 1R
Bairro: ...ooeeeeiiieeeeeee Cidade: ...cccocveeecveeee e Estado: ........... Pais: ...cccceeuueee.
CEP: e Telefone (DDD): ..o
Fax (DDD).......ccccuv.... E-maili....cooeieiieeeeee CPF e
2. Nome do(a) Representante:
[ 0T [T (= o o LR PPRR
NUMeEro: .......cecvvenn. (@70 ap] ] (=10 o= o | (o 1
Bairro: .....eeeeeeeeeeeeee (@710 F=To [ Estado: ........... Pais: .....ccceenee.
CEP: e Telefone (DDD): ..o
Fax (DDD)........cccuv.... E-maili....cooeieiieeeeee CPF e
3. Nome do(a) Representante:
[ a0 =T Y o o RSP RRPI
NUMEro: ....ccccceeenee. CoMPIEMENTO:.....eiiiee e
Bairro: .....eeeeeeeeeeeeee (@710 F=To [ Estado: ........... Pais: .....ccceenee.
CEP: e Telefone (DDD): ...
Fax (DDD)........cccuee... E-maili....cccooeiiiieeeeee CPF e
Dados do Administrador do Clube de Investimento
Denominagdo do Administrador do ClUbe: ...
[ gTe =T =T oo LU RPPURR
NUMeEro: .......ccccuvennn. (@70 ap] ] (=10 o= o | (o 1R
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Bairmro: ..coceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen Cidade: ...ccooeveeeeeeeeeeeeee. Estado: ........... Pais: ...ccccc........

CEP: e Telefone (DDD): ...t
Fax (DDD):......ccceuvee. E-maili....coooieeeeeeee CNPJ/CPF:...coiieeeeeeeee e
Dados do(a) Gestor(a) da Carteira, se houver:
[N[o] 0 01540 (=Y g o] 1 o1 F= o= o PR
a0 =T =Y o o PRSP
NUMEro: ...coveveerneen. (@70] 0] 0] =T 01T o) (o LSRR
Bairro: ..o (@10 F- Lo [ Estado: ...........
Pais: .o CEP: ..o
Diretor(a) responsavel (se o(a) gestor(a) for pessoa juridica): ........ccccvvveeeeeeriiiiiccnreneenn.
CPF e Telefone (DDD):..ccvee e
Fax (DDD):..cccooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee E-Malils e
L@ NN 7@ o SRS
Nome e qualificacao do(s) diretor(es) do Administrador do Clube:
1N (] TSP
Telefone (DDD):.......cccveeevvvvvnnnnnnee E-maili....cccoeiiiiiiiees CPF: e,
N[0 o = SRR
Telefone (DDD):.......cccveeevvvvvnnnnnnee E-maili....cccoeieiiniiees CPF: e,

Declaracao do Administrador do Clube de Investimento

1. Tenho conhecimento do disposto na legislacdo aplicavel aos Clubes de
Investimento e do disposto no Regulamento de Registro dos Clubes de Investimento
da Bolsa de Valores de Sdo Paulo.

2. S&o verdadeiras as informagdes fornecidas para o preenchimento deste cadastro,
e me comprometo a informar a BOVESPA, de imediato, quaisquer alteracdes que
vierem a ocorrer nos dados cadastrais acima.

Assinatura do(a) diretor(a) do Administrador do Clube de Investimento
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P ANEXO0 5

(01 W] 1Yo (=N (0122110 g 1=] 0 1 (o T TR

Nome do(a) Representante ou dos membros do Conselho de Representantes: ....................

F AT [ P2 (U = R

3. Nome do(a) diretor(a) do Gestor da Carteira do Clube, se houver............ccccoevvvvneeeees
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NOME O CIUDE: ... n e e s e ne e e ne e
2N [0 117153 €= T Lo -
REPIESENTANTE: ... e r e e e e e e e e e e e e e e e e e ean
Quantidade de quotas do Representante nestadata: ...........ooooviriiiiiieeeccccccccccccceeee e,

Dados cadastrais do Representante

CPF: e Documento deidentidade: .........cooceeveieeiiiciiniee e
Data de emiSS0: .......coooeeeeiieeieeee e Orga0 EMISSON: ...vvveverecrerreeeeeeeeeeresseeeeeas
ENAEreCO reSIAENCIAL ..ot e e e e e e e e e e e s anneeeans
NUmero: .......cceeeuueees Complemento: .........ceeeeuneeee Bairro: ..o
CEP: s E-mail: .
Cidade: ....cccevvveeeeeer e Estado: ............... Telefone (DDD): ..coouveeveeeeeeieeeereeee e
Empresaem qQue trabalnas: .........ooo oo e
(@ o1 ] o= Toz=ToJ o] o) {15151 o] g -1 LSRR
(o [T c=ToTo N oxo) o 01T (o3 SRR
NUmero: ......ccceeveeee. Complemento: .....cccceeeeeeeeeennn. Bairro: ..o
CEP: e E-maiil: oo
........ Y SO S

Data

Assinatura do Representante Assinatura do(a) Administrador(a)

Obs.: anexar cépia do documento de identidade e de comprovante de residéncia.
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emeswero . ANEXO 7

Eu, abaixo qualificado, declaro ter tomado conhecimento da integra do Regulamento e
do inteiro teor do Estatuto Social do Clube de Investimento ..........ccccooeeiiiieniii.

Declaro também que concordo com os termos do citado Estatuto, servindo este
instrumento como comprovante de minha adesao ao referido Clube.

(N [o] g TSN 7o) 1 0] 0] =3 o 14T
CPF: e Documento deidentidade: .........ccooceeriieiinieeeieeeeeeeee
Data de emiSS80: .....cooveiieeeeiirieee e Orga0 EMISSON: ...ecvvveeececeeeeeereeeeeeereaen.
Data de nascimento: .........cccecceevrueenn. Nacionalidade: ...........ccccceenee. SEXO: e
Estado civil: .....cccoeeeeennnnn. Nome do cénjuge/companheiro(a): ......c.eeeeeeeccerereeereeeeeeeeceeeneeens
ENderego reSIAENCIAL: ...
NUMero: ......ccceeeeeeeeee Complemento: ......cccceeeeveeeeeees Bairro: ..o,
CEP: CIdade: e
Estado: ....oeveeiiiiiiiiieeees Telefone (DDD): ....coviiiiiieceeee e
Empresaem que trabalna: ..........ooo i e
Ocupacgao profissional: ........cceceereeeerineeneseensseee e Rendimento R$: .......cccceevevececeeieee,
Valor aproximado do patrimonio pessoal R$: ..........ccooeeeiieieciccecee e
................................................................................... VS

Assinatura do(a) Quotista Data

Obs.: anexar copia do documento de identidade e de comprovante de residéncia.
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TERMO DE ADESAO A AN EXO 8
CLUBE DE INVESTIMENTO

(de uso obrigatério paras os clubes que realizarem aplicacées nos

mercados a termo, de opcoes e futuro)

Eu, abaixo qualificado, declaro ter tomado conhecimento da integra do Regulamento e

do inteiro teor do Estatuto Social do Clube de Investimento ...
................................... = To [0 1Ta TS (r=To [0} o =1 = (o ) TSR
(N[0 0 g L= o7 o 0] 0] =7 (o T RSP
CPF: e Documento deidentidade: ........c..oooeeviiiiieneieeee e
Data de emiSS0: .......cooceeeeiieeieiee e Orga0 EMISSON: ..vvvevereceeveeeeeeeeeeereseeeeeeas
Data de nascimento: ........ccccoeeceeeenne Nacionalidade: ..........ccccoeeuueenn. S TSY (o H
Estado civil: .....ccoveveennnees Nome do cénjuge/companheiro(a): .......eeeeeeeeeeeeereereeeeeeeeeeeeen
ENderego reSideNnCIal: ..........eeeiiiiiie e
NUmero: .......coeeeueeees Complemento: .........ceeeeuneeee Bairro: ..o
CEP: e @7 F= T 1= RSN
(=53 =T [0 L Telefone (DDD): ..oevvveeeiieeeee e et e e e e e e e e eeeees
Empresaem que trabalna: ... e
Ocupacgao profissional: .......cc.cccceerveririeererieeeseee e Rendimento R$: ......ccoeeeeveeeeeeceecieenen
Valor aproximado do patrimonio pessoal R$: ...t

Declaro, também, que:
e concordo com todos os termos do citado estatuto;

e concordo com que o Clube possa realizar aplicacdes nos mercados a termo, de opcdes
e futuro, até os limites previstos no art. 33 do Regulamento de Clube de Investimento
da Bolsa de Valores de Sao Paulo;

e estou ciente de que a participacdo do Clube nos mercados a termo, de opgdes e
futuro pode resultar em perda patrimonial e, em casos extremos, levar a ocorréncia
de patriménio liquido negativo que ensejara aporte de novos recursos de minha parte.

Assinatura do(a) Quotista Data

Obs.: anexar cépia do documento de identidade e de comprovante de residéncia.
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ROTEIRO PARA CADASTRO DE CLUBES DE INVESTIMENTO NO
CADASTRO NACIONAL DE PESSOA JURIDICA

1) Preencher a Ficha Cadastral da Pessoa Juridica — FCPJ, por meio do programa
gerador do CNPJ 6.3 (disponivel no www.receita.fazenda.gov.br).

2) Transmitir os dados acima, pela Internet, utilizando o programa Receitanet
(disponivel no site www.receita.fazenda.gov.br), que gerara um recibo de entrega.
O numero constante deste recibo servirda como codigo de acesso para consultar o
andamento do seu pedido de inscricdo no CNPJ, na pagina da SRF na Internet.

3) Imprimir o Documento Basico de Entrada — DBE, disponivel na pagina da SRF na
Internet, no endereco www.receita.fazenda.gov.br, na opgao “Consulta da Situagao
do Pedido Referente ao CNPJ”, apds o envio da FCPJ.

4) Encaminhar a unidade cadastradora de jurisdicdo do Administrador do Clube de
Investimento, por meio do Sedex, da Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos,
0s seguintes documentos:

a) Documento Basico de Entrada — DBE, assinado pela pessoa fisica
responsavel perante o CNPJ ou por seu preposto, com reconhecimento da
firma do signatario;

b) Copia autenticada do Estatuto Social registrado na Bolsa de Valores.

Obs.: 0 andamento do processo de inscricéo estara disponivel para consulta na pagina
da SRF na Internet, no endereco www.receita.fazenda.gov.br, na opcéo “Consulta da
Situacao do Pedido Referente ao CNPJ”.
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RESUMO DA TRIBUTAGAO PARA
CLUBES DE INVESTIMENTO

1. Tributacdo no Resgate das Quotas
Incidéncia

O rendimento auferido pelos quotistas de Clubes de Investimento cujas carteiras
sao constituidas, no minimo, por sessenta e sete por cento de agcdes negociadas
no mercado a vista de Bolsa de Valores ou entidade assemelhada, esta sujeito a
incidéncia do imposto de renda nos resgates das quotas, a aliquota de 15%.

(art. 7° da Instrugcdo Normativa n.° 487/04 — SRF)

Base de Calculo

A base de calculo do imposto é constituida pela diferenga positiva entre o valor de
resgate e o valor de aquisicdo da quota, liquido do IOF.

(§ 1°, art. 8° da Instrugdo Normativa n.° 25/01 — SRF)

Compensacao de Prejuizos

As perdas havidas nos resgates de quotas de um mesmo Clube de Investimento
poderao ser compensadas com os rendimentos apurados em resgates posteriores,
no mesmo Clube, desde que a instituicdo administradora mantenha sistema de
controle e registro em meio magnético que permita a identificagdo, em relagdo a
cada quotista, dos valores compensaveis.

(art. 6° da Instrugcao Normativa n.° 25/01 — SRF)

Retencao e Recolhimento do Imposto

O imposto sera retido pelo administrador do Clube de Investimento na data da
ocorréncia do fato gerador e recolhido até o terceiro dia util da semana subsequente.

(§ 1°, art. 16 da Instrugdo Normativa n.° 25/01 — SRF)

2. Carteira do Clube

Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos na alienacao, liquidacao, resgate, cessédo ou
repactuacao dos titulos, aplicacdes financeiras e valores mobiliarios integrantes das
carteiras, bem como os juros sobre o capital préprio recebidos pelos Clubes de
Investimento estdo isentos do imposto de renda.

(art. 4° da Instrucéo Normativa n.° 25/01 — SRF)
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[

3. Imposto sobre Operacoes Financeiras - IOF

Os resgates de quotas de Clubes de Investimento, quando efetuados em prazo inferior a
30 dias a contar da data de aplicagdo, estédo sujeitos ao IOF, que serd calculado em
funcdo do prazo decorrido, podendo variar de 0,03% a 0,96% do rendimento auferido
pelo quotista.

(art. 33 do Decreto n.° 4.494/02)
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INSTRUGOES DA COMISSAO
DE VALORES MOBILIARIOS

INSTRUGAO CVM N.° 40, DE 7 DE NOVEMBRO DE 1984.

Dispoe sobre a constituicao de funcionamento de Clubes de
Investimento.

O presidente da Comissdo de Valores Mobiliarios torna publico que o Colegiado, em
sessao realizada nesta data e de acordo com o disposto nos artigos 4°, incisos | e 11;18,
inciso Il, alinea a; e 23, paragrafo 2° da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1.976,

RESOLVEU:
DEFINICAO

Art. 1°- O condominio constituido por pessoas fisicas para aplicacdo de recursos comuns
em titulos e valores mobiliarios denominar-se-a Clube de Investimento, sujeitando-se as
normas desta Instrucdo quando vinculado a Sociedade Corretora, Banco de Investimento
ou Sociedade Distribuidora.

§ 1° - A carteira do Clube de Investimento a que se refere esta Instrugao sera constituida
por acdes e debéntures conversiveis em acdes de emissdo de companhias abertas,
admitindo-se, em carater excepcional, a aplicacdo em debéntures simples de emissao
de companhia aberta e em titulos da divida publica.

§ 2° - A participacédo do Clube de Investimento em operagdes nos mercados a termo,
futuro e de opcdes sera permitida exclusivamente nas seguintes hipoteses:

a) operacdes cobertas de venda de agdes ou de lancamento de opgdes;

b) fechamento de posicdes existentes, em decorréncia de operacdes realizadas
nesses mercados, em conformidade com o disposto na alinea anterior.

§ 3° - Sera necessariamente vinculado a Sociedade Corretora, Banco de Investimento
ou Sociedade Distribuidora, o Clube de Investimento:

a) cuja formagao haja sido promovida por essas entidades;
b) que seja por elas administrado;

¢) cuja carteira seja administrada por essas entidades ou por qualquer administrador
remunerado (art. 15, inciso ll).
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§ 4° - Da denominacao do condominio a que se refere este artigo constara,
obrigatoriamente, a expresséo “Clube de Investimento”.

APELO AO PUBLICO

Art. 2° — A captacéo de recursos junto ao publico somente sera permitida ao Clube de
Investimento sujeito as normas desta Instrucao.

Paragrafo Unico — Caracterizam a captacéo publica:
a) a utilizacao de folhetos, prospectos ou anuncios destinados ao publico;

b) a procura de condéminos, por meio do administrador, de seus empregados,
agentes ou corretores;

c¢) a captacao feita em loja, escritdrio ou estabelecimento aberto ao publico, com a
utilizacdo dos servigcos publicos de comunicacéao.

REGISTRO EM BOLSA

Art. 3° - O Clube de Investimento devera registrar-se, previamente, em Bolsa de Valores,
mediante o arquivamento de seu estatuto por meio da instituicdo a que estiver vinculado.

§ 1° — A Bolsa deverd, para conceder o registro, examinar se o estatuto do Clube de
Investimento obedece ao previsto nesta Instrucao.

§ 2° - A Bolsa podera, a qualquer tempo, cancelar o registro do Clube de Investimento
que nao atenda ao disposto nesta Instrucao.

ESTATUTOS

Art. 4° - O estatuto do Clube de Investimento devera dispor sobre as seguintes matérias:
| - politica de investimento a ser adotada;

Il - aquisicéo e resgate de cotas, inclusive no que concerne a eventual existéncia
de prazo de caréncia;

lll - taxa de administracao, se houver; sua base de calculo e a forma de remuneragao
do administrador da carteira, se for o caso;

IV - hipdteses de dissolucdo do Clube;

V - procedimento a ser adotado na hipotese de morte ou incapacitacdo dos
condéminos;

VI - critério para calculo da cota;
VIl - prazo de duracéo do Clube;
VIII - forma de convocacéo e periodo de realizagdao da assembléia geral ordinaria;

IX — quérum para convocacao, pelos condéminos, de assembléia geral
extraordinaria, que nao podera ser superior a 30% (trinta por cento) do numero de
condéminos e a 30% (trinta por cento) do total de cotas.

COTAS

Art. 5° - As cotas do Clube de Investimento corresponderéo a fragdes ideais em que se
dividira o seu patriménio.
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Art. 6° — A qualidade de condémino do Clube sera comprovada pelos documentos de
depdsito ou demonstrativos do numero de cotas emitidos pelo administrador.

Art. 7° - Cada conddmino n&o podera ser titular de mais de 40% (quarenta por cento) do
total das cotas.

Art. 8° - A cada cota correspondera um voto nas deliberagcdes da assembléia geral.

Paragrafo Unico — As deliberacdes serdo aprovadas pelo voto da maioria das cotas
(Caodigo Civil, art. 637).

CONDOMINOS

Art. 9° - O numero de conddminos por Clube de Investimento sera de, no maximo, 50
(cinqUenta) pessoas.

Paragrafo Unico — O Clube de Investimento integrado exclusivamente por empregados
ou servidores de uma mesma empresa ou entidade podera deixar de observar o limite
maximo previsto neste artigo.

ASSEMBLEIA

Art. 10° — A assembléia geral, convocada e instalada de acordo com o estatuto, tera
poderes para decidir sobre todas as matérias relativas aos interesses do Clube de
Investimento.

§ 1° - Anualmente, realizar-se-a4 assembléia geral ordinaria para apreciar relatério do
administrador do Clube e ao administrador da carteira e apreciar as propostas de atuacao
do Clube para o periodo seguinte.

§ 2° - Cabera ao administrador do Clube proceder a convocagao das assembléias gerais.

§ 3° — Na hipétese prevista no inciso IX do art. 4°, se o administrador ndo convocar a
assembléia geral extraordindria no prazo de 8 (oito) dias contados a partir da data do
recebimento do requerimento formulado pelos condéminos, estes poderdao convoca-la.

Art. 11 — A assembléia geral podera ser convocada por meio de:
| - publicacao de edital em jornal de grande circulacao;
Il — carta registrada, com aviso de recebimento;
lll - lista de ciéncia assinada pelos condéminos.

§ 1° - No caso do Clube de Investimento previsto no paragrafo unico do art. 9°, ou de outro
cujos condédminos pertencam exclusivamente a determinada coletividade, admite-se que a
convocacgao a que se refere o inciso | se faca em publicacdo de circulagdo interna ou local.

§ 2° — Admite-se a complementacao de uma forma de convocacao por outra.

§ 3° - A convocacgéo devera ser feita com a antecedéncia minima de 8 (oito) dias para a
realizacdo da assembléia, devendo especificar a ordem do dia.

Art. 12 - Da assembléia sera lavrada ata subscrita pelos condéminos presentes, arquivada
na instituicdo que administre o Clube, cépia da qual sera enviada, no prazo de 7 (sete)
dias, a Bolsa de Valores em que estiver registrado o Clube de Investimento.

Art. 13 — O Clube de Investimento devera ter:
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| - representante;
Il - administrador;
Il — administrador da carteira.

§ 1°- As funcdes a que se refere este artigo podem ser exercidas, cumulativamente, pelo
administrador do Clube.

§ 2° - O administrador do Clube devera ser, necessariamente, uma Sociedade Corretora,
uma Sociedade Distribuidora ou um Banco de Investimento.

Art. 14 — Sao deveres do administrador do Clube:

| — elaborar e manter sob sua guarda os registros administrativos contabeis e
operacionais do Clube, bem como providenciar os documentos necessarios a
comprovagao das obrigacdes tributérias;

Il - remeter mensalmente aos condéminos informacdes relativas ao desempenho
do Clube no més anterior, a composi¢céo da carteira, a posi¢éo patrimonial do Clube
e de cada condémino em particular;

lll — entregar aos condéminos, mediante recibo, copia do estatuto do Clube;

IV — empregar na defesa dos interesses dos conddédminos a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma empregar na administracdo de seus préprios
negocios.

Art. 15 — A Administracdo da carteira do Clube de Investimento podera ser exercida,
isoladamente ou em conjunto, por:
| - entidade integrante do sistema de distribuicéo de titulos e valores mobiliérios;
Il - pessoas fisicas ou juridicas contratadas pelo Clube;
lll - representante dos condéminos.

§ 1° - Quando o administrador da carteira nao for o administrador do Clube, caber-lhe-a
decidir quanto a aplicacdo dos recursos deste, transmitindo suas decisdes ao
administrador do Clube, a quem competira implementa-las.

§ 2° — No caso de administragdo de carteira remunerada, o administrador devera estar
previamente autorizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM para o exercicio
dessa atividade.

§ 3° - Ao administrador da carteira aplica-se o disposto no inciso IV do artigo 14.

Art. 16 — E vedado aos administradores do Clube ou da carteira no exercicio de suas
funcdes:

| — conceder, usando os recursos do Clube, empréstimos ou adiantamentos ou
abrir créditos sob quaisquer modalidades;

Il - prometer renda fixa aos condéminos;

lll - fazer promessas de retiradas e de rendimentos com base em desempenho
histérico do Clube, de instituicdes congéneres ou de titulos e indices do mercado
de capitais.

Art. 17 — O Clube de Investimento devera fornecer a Bolsa de Valores em que seja
registrado as seguintes informagdes, sem prejuizo de outras que a Bolsa exigir:
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I - 0 numero de participantes, bem como o de adesdes e retiradas ocorridas em
cada més;

Il - valor do patriménio liquido e da cota, ao final de cada més;
lll - tipo de administrac&do da carteira;

IV - distribuicdo das aplicacdes: acdes, debéntures conversiveis em agdes, mercado
futuro, de opcdes, a termo e outros valores.

Art. 18 - A Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM poderd solicitar quaisquer informagdes
sobre os Clubes de Investimento, diretamente ou por intermédio da Bolsa de Valores em
que sejam registrados.

Art. 19 — Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Clube de Investimento
deverdo ser mantidos em custddia nas instituicdes autorizadas.

REGULAMENTACAO PELAS BOLSAS

Art. 20 — A Bolsa de Valores podera regulamentar, no d&mbito de sua competéncia, o
funcionamento do Clube de Investimento.

Paragrafo Unico — Os regulamentos a serem baixados, bem como suas eventuais
alteracdes, deverao ser encaminhados a Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM.

PENALIDADES

Art. 21 — O descumprimento das disposi¢des constantes desta Instrugédo constitui infracao
grave para os efeitos do artigo 11, paragrafo 3° da Lei n.® 6.385/76.

DISPOSICOES TRANSITORIAS

Art. 22 - O Clube de Investimento ja em funcionamento, tendo em vista o prazo
estabelecido no item 4 da Instrucdo Normativa n.° 111, de 31 de outubro de 1984, da
Secretaria da Receita Federal, podera, por intermédio da instituicdo administradora a
que se vincular (art. 3° c/c, art. 13), requerer seu registro a Bolsa de Valores, devendo se
adaptar as normas da presente Instrucao até 90 (noventa) dias apds sua vigéncia.

§ 1°- A Bolsa de Valores cancelara o registro do Clube de Investimento que ndo comprovar
sua adaptacao as normas desta Instrugcao no prazo previsto neste artigo.

§ 2° - O Clube de Investimento cujo numero de condéminos exceda, a data da entrada
em vigor desta Instrucdo, ao previsto no art. 9°, podera permanecer nessa situagao,
vedado o ingresso de novos conddminos até seu enquadramento naquele limite.

Art. 23 - Esta Instrugdo entra em vigor na data de sua publicagdo no Diario Oficial da
Unido.

RIO DE JANEIRO, 7 DE NOVEMBRO DE 1984

HERCULANO BORGES DA FONSECA
PRESIDENTE
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INSTRUGAO CVM N.° 45, DE 21 AGOSTO DE 1985.

Inclui paragrafo na Instrugao CVM n.° 40, de 7/11/84, que dispde sobre a constituicdo e
a operacao de Clubes de Investimento.

O presidente da Comissdo de Valores Mobiliarios torna publico que o Colegiado, em
sessao realizada nesta data e de acordo com o disposto nos artigos 4°, incisos | e Il; 18,
inciso ll, alinea a; e 23, paragrafo 2°, da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,

RESOLVEU:

I = Incluir um paragrafo 4° no artigo 10° da Instrugdo CVM n.° 40, de 7/11/84, com a
seguinte redacggo:

“§ 4° — O Estatuto do Clube de Investimento podera contemplar a dispensa de realizagcao
da assembléia geral ordinaria prevista no paragrafo 1° deste artigo, desde que os
Administradores do Clube e da Carteira se obriguem a entregar a cada condémino,
anualmente e mediante recibo, os relatorios referidos naquele paragrafo.”

Il - Esta Instrugdo entra em vigor na data de sua publicag&o no Diario Oficial.

ADROALDO MOURA DA SILVA
PRESIDENTE
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INSTRUGAO CVM N.° 54, DE 9 DE JULHO DE 1986.

Altera disposi¢cdes na Instrucao CVM n.° 40, de 7 de novembro de 1984, que dispde
sobre a constituicdo e a operacédo de Clubes de Investimento.

O presidente da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM torna publico que o Colegiado,
em sessao realizada nesta data, e de acordo com o disposto nos artigos 4°, incisos | e ll;
e 23, paragrafo 2° da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,

RESOLVEU:
Art. 1° - O artigo 9° da Instrugcdo CVM n.° 40, de 7/11/84, passa a vigorar com a seguinte
redacédo:

“Art. 9° - O numero de condéminos por Clube de Investimento sera de, no maximo, 150
(cento e cinglienta) pessoas.

§ 1°- O limite maximo previsto neste artigo podera deixar de ser observado por Clube de
Investimento integrado por:

| - servidores ou empregados de uma entidade, empresa ou grupo de sociedades
de fato ou de direito;

Il - condéminos ligados por vinculos associativos de modo a formarem uma
coletividade determinada, desde que previamente autorizado pela Comissao de
Valores Mobiliarios”.

Art. 2° — As deliberacdes da assembléia geral serdo tomadas, em primeira convocacao,
por maioria absoluta de cotas e, em segunda convocagao, pela maioria de cotas dos
conddminos presentes.

Art. 3° - Fica revogado o paragrafo unico do artigo 8° da Instrugdo CVM n.° 40, de 7/11/84.

VICTORIO FERNANDO BHERING CABRAL
PRESIDENTE
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INSTRUGAO CVM N.° 224, DE 20 DE DEZEMBRO DE 1994,

Altera disposi¢cdes na Instrucdo CVM n.° 40, de 7 de novembro de 1984, que dispde
sobre a constituicdo e a operacao de Clubes de Investimento.

O presidente da Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM torna publico que o Colegiado, em
sessdo realizada em 8 de dezembro de 1994, e de acordo com o disposto nos artigos 4°, incisos
I ell; 18; e 23, inciso Il, alinea a, paragrafo 2° da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,

RESOLVEU:

Artigo 1° - Os paragrafos 1° e 2°, artigo 1° da Instrucdo CVM n.° 40, de 7/11/84, passam
a vigorar com a seguinte redacao:

B Y e [ i RSP PRRPPRP

Paragrafo 1° - A carteira do Clube de Investimento a que se refere esta Instrugao sera
constituida por no minimo 51% (cinqlenta e um por cento) em agdes, bénus de subscricao
e debéntures conversiveis em agdes de emissao de companhias abertas adquiridas em
Bolsas de Valores ou no mercado de balcao organizado por entidades autorizadas pela
CVM ou durante periodo de distribuicao publica.

Paragrafo 2° — O saldo dos recursos pode ser aplicado em:

a) posicdes em mercados organizados de liquidagéo futura envolvendo contratos
referenciados em agdes ou indices de acdes;

b) outros valores mobiliarios de emissdao de companhias abertas, adquiridos em
Bolsas de Valores ou no mercado de balcdo organizado por entidade autorizada
pela CVM ou durante periodo de distribuicdo publica;

¢) quotas de fundos de renda fixa e titulos de renda fixa de livre escolha do
administrador;

d) opcdes ndao padronizadas, de que trata a Instrucdo CVM n.° 223, de 10 de
novembro de 1994.”

Artigo 2° - Ficam renumerados os paragrafos 2°, 3° e 4°, para 3°, 4° e 5° do artigo 1° da
Instrugdo CVM n.° 40, de 7/11/84.

Artigo 3° - Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicagdo no Diario Oficial da
Uni&o, revogada a Instrugdo n.° 66, de 2 de junho de 1987.

THOMAS TOSTA DE SA
PRESIDENTE
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Para investir no mercado de a¢oes, procure sempre

uma Corretora Membro da BOVESPA.

ATENCAO

Este texto ndo é uma recomendacao de investimento.

Para mais esclarecimentos, sugerimos a leitura de outros folhetos editados pela BOVESPA.
Procure sua Corretora. Ela pode ajudé-lo a avaliar os riscos e beneficios potenciais das
negociacdes com valores mobilirios.

Publicacdo da Bolsa de Valores de Sao Paulo. E expressamente proibida a reproducéo de
parte ou da totalidade de seu contetdo, mediante qualquer forma ou meio, sem prévia
e formal autorizacdo, nos termos da Lei n.° 9.610/98.

Impresso em abril/2005.
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