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CNPJ/MF N° 07.727.766/0001-11 14 SET. 2009

ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

REALIZADA EM 27 DE JULHO DE 2009

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL REALIZADA EM 27 de julho de 2009, as 18 horas, na
sede social da Petra — Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (a
“Administradora’), na Rua Pasteur 463, 11° andar, cidade de Curitiba, Estado do Parana.

CONVOCACAO: A convocagio foi enviada a todos os cotistas, nos termos do Regulamento do

Fundo.

MESA DIRETORA: Presidente: Eduardo Kyrillos
Secretario: Ubirajara Kyrillos Junior

DELIBERACOES:

1. Alteragdo da consultora para PRIX EMPRESARIAL LTDA.
2. Outras alteragdes no regulamento, conforme nova redagdo em documento anexado.

ENCERRAMENTO:

Os trabalhos foram suspensos para a lavratura da presente ata que, apds lida e achada
confome, foi assinada pelos cotistas presentes e pelo representante da Administradora.
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ANEXO 1 oot O 27
TITULO 1- DA ORGANIZACAO

CAPITULO I - DO FUNDO
Sec¢do 1 — Denominagao e principais caracteristicas do FUNDO.

Artigo 1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MULTIPLO LP (
“FUNDO™) € um fundo de investimento em direitos creditorios disciplinado pela Instrucdo n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
emitida pela da Comissdo de Vaores Mobiliarios (“CVM™), conforme aterada (“Instrucdo CVM 356") e demais disposicles
legais e regulamentares aplicaveis, e seraregido por este regulamento (“Regulamento”), que seraregistrado em Cartério de Titulos
e Documentos, e pelas normas em vigor que lhe sdo aplicavels.

Artigo 2. O FUNDO tem como principais caracteristicas:

| — ser constituido naforma de condominio aberto;

Il —ter prazo de duragdo indeterminado;

I11 - ndo possuir taxa de ingresso, nem taxa de saida, e ndo possuir taxa de desempenho ou de performance;

IV — possuir cotas de classe sénior e de classe subordinada (“ Cotas Seniores’ e “Cotas Subordinadas’ e em conjunto “Cotas’);
V — somente poder receber aplicagdes quando o adquirente das Cotas for Investidor Qualificado (conforme definido abaixo); e
V| —ter como valor minimo para aquisicéo de Cotas o valor de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Artigo 3. Os anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do mesmo.
Sec¢do 2 — Objetivo do FUNDO e publico alvo.

Artigo 4. O objetivo do FUNDO ¢ a valorizacdo de suas Cotas através da aplicacdo preponderante dos recursos na aquisicdo de
direitos creditérios, conforme politica de investimento estabel ecida neste Regulamento (“Direitos Creditérios’).

Paréagrafo unico. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO, livres e desembaracados de quaisguer 6nus, encargos
ou gravames, sdo decorrentes de operacdes realizadas nos segmento de vendas mercantis ou de prestacéo de servigo por empresas
gue tenham sede no Brasil, e cujo produto ou servigo ja tenha sido entregue ou devidamente prestado, que ndo dependam da
entrega ou prestacdo futura por parte do credor e nas quais ndo haja quaisquer condi¢des suspensivas para que sgja devido o
pagamento (“ Cedentes’).

Artigo 5. O piblico-avo do FUNDO sdo Investidores Qualificados, assim definidos pela Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto
de 2004 (“Investidores Qualificados’) , ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveis entre os investidores qualificados para
fins de aquisi¢éo de Cotas do FUNDO.

Artigo 6. E indispensavel, por ocasifo do ingresso do investidor como cotista do FUNDO (“Cotista’), a sua adesio aos termos
deste Regulamento, com a assinatura do respectivo termo de adesdo, onde ele atesta que tomou conhecimento dos riscos
envolvidos e da politica de investimento do FUNDO, e o recebimento de uma cOpia do presente Regulamento e do prospecto do
FUNDO (“Prospecto”).

Artigo 7. O Cotista recebera também informacGes referentes a classificacdo de risco das Cotas do FUNDO.

Artigo 8. O Regulamento e o Prospecto estardo também disponiveis na rede mundial de computadores Internet ou serdo
fornecidos ao Cotista pela Administradora, sempre que houver solicitacao.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRACAO
Se¢do 1 - Instituicdo Administradora
Artigo 9. As atividades de administracao, escrituracéo e colocacdo das Cotas do FUNDO serdo exercidas pela PETRA - Personal
Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A., instituicdo com endereco na Rua Pasteur, 463, 11° andar, Batel,
Curitiba, Estado do Parand, inscritano CNPIYMF sob o0 nimero 03.317.692/0001-94, efilial a Avenida Paulista 1842, Torre Norte,
1° andar, Conj. 17, Bela Vista, Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo (* Administradora’).

Se¢do 2 — Poderes e obrigacdes da Administradora
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Artigo 10. A Administradora, observadas as limitagOes legais e deste Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administragdo do FUNDO e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios que integram a carteira.

Artigo 11. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:
| - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) adocumentacao relativa as operagdes do FUNDO;

b) o registro dos Cotistas;

¢) o livro de atas de Assembléias Gerais do FUNDO;

d) o livro de presenca de Cotistas;

€) o0 Prospecto do FUNDO;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e
h) osrelatérios do Auditor Independente.

Il - receber quaisguer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de instituigdo contratada;

[11 - entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como cientifica-1os do nome do periddico utilizado para
divulgacdo de informagdes e da taxa de administragéo praticada;

IV - divulgar, diariamente', no Diério do Comércio da Associacio Comercial de S&o Paulo, periddico utilizado para divulgagtes
do FUNDO (“Peritdico”), além de manter disponiveis e atualizadas diariamente, em sua sede e agéncias e nas instituicoes que
coloquem Cotas do FUNDO, o valor do Patriménio Liquido do FUNDO, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e
no ano civil aque sereferirem, e os relatorios da agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO;

V - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

V1 - fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacfes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base
nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nlimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VIl - sem prejuizo da observéncia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras, previstas na regulamentacéo em
vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informagfes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacéo
realizada entre a Administradorae o FUNDO; e

VIII - providenciar trimestralmente a atualizag&o da classificagéo de risco do FUNDO ou dos Direitos Creditérios e demais ativos
integrantes da carteirado FUNDO.

Secdo 3 — Vedagdes a Administradora
Artigo 12. E vedado & Administradora:

| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo FUNDO, inclusive quando
se tratar de garantias prestadas as operacoes realizadas em mercados de derivativos;

Il - utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacfes praticadas pelo FUNDO; e

[l - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipétese de aguisicdo de
Cotas deste.

Paragrafo Unico. As vedacOes de que tratam os incisos | a lll deste Artigo abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e
das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e 0s de emissdo ou co-
obrigacdo destas.

Artigo 13. E vedado & Administradora, em nome do FUNDO:

| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de margens de garantia em
operacOes realizadas em mercados derivativos,
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Il - realizar operacOes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos neste Regulamento ou nas
instrugdes daCVM;

I11 - aplicar recursos diretamente no exterior;

IV - adquirir Cotas do préprio FUNDO;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razéo do descumprimento de normas previstas na Instrucdo CVM n° 356;
V1 - vender Cotas do FUNDO a prestacao;

VIl - vender Cotas do FUNDO a institui¢des financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de Direitos Creditérios
parao FUNDO, exceto quando se tratar de Cotas Subordinadas;

VIII - prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

IX - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos,
com base em seu proprio desempenho, no desempenho aheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

X - delegar poderes de gestéo da carteirado FUNDO, ressalvado o disposto no Artigo 39, inciso 11, daInstrugdo CVM 356;

X1 - obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncdo de responsabilidade por débitos em
decorréncia de operaces realizadas em mercados de derivativos; e

XIl - efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO, exceto
guando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operagdes realizadas em mercados de derivativos.

Secdo 4 — Substituicdo da Administradora

Artigo 14. A Administradora, mediante aviso divulgado no Periédico ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada
a cada Cotista, pode renunciar a administracdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral de Cotistas
para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacéo deste, nos termos da Instru¢do CVM n° 356.

Paragrafo unico. Nas hipéteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do FUNDO, aplicam-se, no que couber, as
normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal da Administradora, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

Secdo 5 — Remuneracgdo da Administradora

Artigo 15. A Administradora recebera uma Taxa de Administraco incidente sobre o Patriménio Liquido do FUNDO do Dia Util
imediatamente anterior. Essa Taxa de Administracgo remunerard os servicos de administracdo do FUNDO, gestéo da carteira,
controladoria do FUNDO, escrituragdo das Cotas do FUNDO, e andlise e selecdo de Direitos Creditérios para integrarem a
carteirado FUNDO.

Artigo 16. A Taxade Administracdo acima sera cal culada conforme a seguinte formula:

TA = (1 + TX)V**) - 1) x PLig.y+ TC

TA = Taxade Administracdo, calculadatodo Dia Util;

Tx = 1% (um por cento) ao ano;

PL (4.1 = Patrimdnio Liquido do FUNDO no Dia Util anterior;

TC = Remuneracéo da empresa responsavel pela andlise e selecéo de Direitos Creditorios, calculada de acordo com o ANEXO |.

Paragrafo Primeiro. A Taxade Administraco sera paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subseqiiente ao vencido.
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Paragrafo Segundo. Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por Dia Util: segunda a sexta-feira, exceto feriados
de &mbito nacional.

Paragrafo Terceiro. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo
FUNDO aos prestadores de servico contratados, desde que o0 somatdrio dessas parcelas ndo exceda 0 montante total informado no

caput.
CAPITULO Il - DA CUSTODIA
Secdo 1 - Institui¢do Custodiante

Artigo 17. As atividades de custodia dos ativos do FUNDO previstas na Instrugdo CVM 356 serdo realizadas pelo DEUTSCHE
BANK S.A. - BANCO ALEMAQO, ingtituicdo financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima n°® 3.900, 13°, 14° e 15°
andares, Cidade e Estado de S&o Paulo, inscrito no CNPJ sob 0 n° 62.331.228/0001-11 (“Custodiante”).

Secdo 2 — Obrigacoes do Custodiante
Artigo 18. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

| - receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios representados por operacdes comerciais e de
servicos, observado o disposto no paragrafo primeiro deste Artigo;

Il - validar os Direitos Creditérios em relacéo aos Critérios de Elegibilidade estabel ecidos neste Regulamento;

Il - redlizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo instrumento de cessdo de direitos e
documentos comprobatérios da operacéo;

IV - fazer a custédia, administracdo, cobranca e/ou guarda de documentago relativos aos Direitos Creditérios e demais ativos
integrantes da carteirado FUNDO, observado o disposto no paragrafo primeiro do Artigo 19 abaixo;

V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentagdo dos Direitos Creditorios,
com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo
FUNDO e 6rgéos reguladores, observado o disposto no Artigo 19 abaixo;

V1 - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos
custodiados, depositando os val ores recebidos na conta de depdsito do mesmo; e

VIl — observar para que somente as ordens emitidas a0 Custodiante pela Administradora e/ou pela Gestora, ou por seus
representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados, sgjam acatadas, sendo-lhe vedada a execucéo de ordens que néo
estejam diretamente vincul adas as operages do FUNDO.

Paragrafo Primeiro. Sem prgjuizo da responsabilidade do Custodiante perante 0 FUNDO, o FUNDO contratou a consultora
indicada no Anexo | ao presente Regulamento (“ Consultora’), para a prestacéo dos seguintes servicos:

a) receber adocumentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios a serem cedidos ao FUNDO;

b) efetuar a guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO, cabendo a Consultora a
responsabilidade pelo depdsito dessa documentacdo, na qualidade de fiel depositéria dos documentos relacionados aos Direitos
Creditérios; e

¢) manter atualizada e em perfeita ordem, a documentacdo dos Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO e com livre acesso para 0
Custodiante, a empresa de auditoria independente e a agéncia classificadora de risco contratadas pelo FUNDO e 6rgéos
reguladores.

Paragrafo Segundo. Em raz&o de o FUNDO possuir significativa quantidade de créditos cedidos e expressiva diversificacdo de
devedores e de Cedentes, além de atuar em vérios segmentos, o Custodiante esta autorizado a efetuar a verificagdo do lastro dos
Direitos Creditorios por amostragem, adotando o método estabelecido no ANEXO 111 ao presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Independentemente do disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo, o Custodiante realizarg, diretamente ou
por intermédio de empresa contratada para essa finalidade, a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditorios com
base nos parémetros estabelecidos no ANEXO |11 deste Regulamento.
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Paragrafo Quarto. Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios serdo
comunicados a Administradorado FUNDO.

Paragrafo Quinto. O FUNDO, com anuéncia do Custodiante, podera sub-contratar instituicdo financeira com carteira comercial
para responder pelas atividades de liquidacdo e cobranca discriminadas nos itens "c”, “d” e “f” do Artigo 68 do Regulamento (0
“Banco Cobrador”).

CAPITULO IV -DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS

Se¢do 1 — Contratagéo de servigos

Artigo 19. A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade do diretor ou sécio gerente designado, pode contratar servicos
de:

| — consultoria especializada, objetivando a andlise e selecdo de Direitos Creditdrios e demais ativos passiveis de integrarem a
carteirado FUNDO;

Il — gestéo da carteira;
Il —custddia; e
IV — cobranca dos Direitos Creditérios.

Artigo 20. A Administradora podera contratar empresas especializadas na prestacéo dos demais servicos permitidos pela | nstrucéo
CVM 356/01 e previstos neste Regulamento.

Sec¢do 2 — Consultora para analise e selecédo dos Direitos Creditorios.
Artigo 21. O FUNDO somente poderd adquirir Direitos Creditérios cuja andlise e selecéo tenha sido realizada pela Consultora.

Artigo 22. Adicionamente, a Consultora serd responsavel pela guarda da documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos
Creditorios representados por operagdes comerciais e de servicos, ficando como fiel depositaria dessa documentacéo.

Secdo 3 — Gestdo da carteira
Artigo 23. A atividade de gestdo da carteira do FUNDO sera exercida pela PETRA - Personal Trader Administragédo e
Consultoria Ltda., com endereco na Avenida Paulista, 1842, Torre Norte, 1° andar, conjunto 17, Bela Vista, S8o Paulo, SP, CEP
01310-923, inscritano CNPJ do MF sob o n° 06.350.042/0001-39 (“Gestora’).

CAPITULO V - DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS
Secdo 1 — Competéncia
Artigo 24. Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de Cotistas:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds 0 encerramento do exercicio social, as contas do FUNDO e
deliberar sobre as demonstraces financeiras desse;

Il - alterar o Regulamento do FUNDO (inclusive anexos);
[11 - deliberar sobre a substituicdo da Administradora e/ou Gestora;

IV - deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela Administradora, inclusive na hipétese de restabel ecimento
de taxa que tenha sido objeto de reducao; e

V - deliberar sobre incorporagéo, fusdo, cisdo ou liquidagcdo do FUNDO.
Secdo 2 — Convocacgéo

Artigo 25. A Assembléia Geral de Cotistas reunir-se-4 umavez por ano, no minimo, para receber a prestacéo de contas.



Registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos de Curitiba, sob n® 327782 em 14/09/2009

REGULAMENTO DO )
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MULTIPLO LP

Artigo 26. A convocacdo da Assembléia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-a, pela Administradora, por correio eletronico
preferencialmente, ou por carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou mediante antincio publicado no Periédico,
do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembléia e ainda, de forma sucinta, os
assuntos a serem tratados.

Artigo 27. Além da reuni@o anual de prestagdo de contas, a Assembléia Geral de Cotistas pode reunir-se por convocacdo da
Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total das Cotas emitidas.

Artigo 28. A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da
data de publicag&o do primeiro antincio ou do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Ndo se realizando a Assembléia Geral, sera publicado novo aniincio de segunda convocagdo ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio eetrénico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto no Paragrafo anterior, admite-se que a segunda convocagdo da Assembléia Geral sgja
providenciada juntamente com o anlincio, a carta ou o correio el etrénico de primeira convocagso.

Artigo 29. Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral redizar-se-a no loca onde a Administradora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, 0s aniincios cartas ou correios e etronicos enderecados aos Cotistas indicaréo,
com clareza, o lugar dareunido, que, em nenhum caso, podera ser fora dalocalidade da sede.

Artigo 30. Independentemente das formalidades previstas nos Artigos desta secéo, sera considerada regular a Assembléia Geral a
que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 31. O caso de decretagdo de intervencdo ou liquidagdo extrgjudicial da Administradora ou do Custodiante implicard em
automatica convocagdo da Assembléa Geral de Cotistas, no prazo de 5 (cinco) dias, contados de sua decretagao, para:

| - nomeagdo de Representante de Cotistas;

Il - deliberacdo acercade:

a) substituicdo da Administradora; e

b) liquidagdo do FUNDO.

Secdo 3 — Processo e deliberagéo

Artigo 32. Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as deliberacGes devem ser tomadas
pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo cada Cota a um voto, ressalvado o disposto nos
Parégrafos 1° e 2° deste Artigo.

Paragrafo Primeiro. As deliberacdes relativas as matérias previstas no Artigo 25, incisos Il a V, deste Regulamento serdo
tomadas em primeira convocagdo pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagdo, pela maioria das Cotas dos

presentes.

Paragrafo Segundo. Somente podem votar na Assembléia Gera os Cotistas, seus representantes legais, ou procuradores
constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo Terceiro. N&o tém direito a voto na Assembléia Geral a Administradora e seus empregados.

Artigo 33. As decisdes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo méximo de 30 (trinta) dias de sua
realizacdo.

Paragrafo unico. A divulgacao referida no caput deve ser providenciada mediante antincio publicado no Periédico ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou, ainda, por correio eletronico.

Secdo 4 — Eleicdo de representante dos Cotistas

Artigo 34. A Assembléia Gera pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as funcfes de
fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicacBes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.
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Artigo 35. Somente pode exercer as fungdes de Representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes
requisitos:

| - ser Cotistaou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

Il - ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu controlador, em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas
e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

Il - ndo exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditorios integrantes da carteirado FUNDO.

Secdo 5 — Da alteracédo do Regulamento

Artigo 36. O Regulamento do FUNDO podera ser aterado, independentemente de Assembléa Geral, sempre que tal alteracdo
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagéo da

CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos Catistas.

Artigo 37. As modificacdes aprovadas pela Assembléia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir da data do protocolo na CVM
dos seguintes documentos:

| - listade Cotistas presentes na Assembléia Geral;
Il - cOpia da ata da Assembléia Geral;

Il - exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, devidamente registrado em cartério de titulos e documentos;
e

IV - modificactes procedidas no Prospecto.
CAPITULO VI - DA PRESTACAO DE INFORMACOES
Se¢do 1 — Prestacdo de informacgdes a CVM

Artigo 38. A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apbs a respectiva ocorréncia da data da primeira
integralizac&o de Cotas do FUNDO.

Artigo 39. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da Comisséo de Valores Mobiliarios na rede mundial de computadores, conforme modelo disponivel na referida pagina,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds 0 encerramento de cada més do calendério civil, com base no Ultimo dia daquele més
as seguintes informagdes:

| —saldo das aplicagoes,

Il —valor do Patriménio Liquido;

I11 — rentabilidade apurada no periodo;

IV - vaor da Cota de cada classe e quantidades em circul agao;

V — o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado;

V| — posi¢cdes mantidas em mercados derivativos; e
VIl —ndmero de Cotistas.

Paragrafo Gnico. Eventuais retificagdes nas informagOes previstas neste Artigo devem ser comunicadas a CVM até o primeiro
Dia Util subseqgiiente a data da respectiva ocorréncia.

Secdo 2 — Publicidade e remessa de documentos
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Artigo 40. A Administradora ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao FUNDO, de modo a
garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo Primeiro. A divulgac8o das informacdes previstas neste Artigo deve ser feita por meio de publicacéo no Periddico e
através de correio eletronico e mantida disponivel para os Cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas institui¢des que
coloquem Cotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo. A Administradora deve fazer as publicacGes aqui previstas sempre no Periédico e, em caso de mudanca,
deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, sdo exemplos de fatos relevantes os seguintes:

| —aalteragdo da classificagdo de risco das classes ou séries de Cotas, bem como, quando houver, dos demais ativos integrantes da
carteirado FUNDO;

Il —amudanga ou substituicéo de terceiros contratados para prestagéo de servigos de custddia, consultoria especializada ou gestdo
dacarteirado FUNDO;

1l — a ocorréncia de eventos subsequientes que tenham afetado ou possam afetar os critérios de composi¢do e os limites de
diversificagdo da carteira do FUNDO, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, no que se refere ao
histérico de pagamentos; e

IV —aocorréncia de atrasos na distribui¢do de rendimentos aos Cotistas do FUNDO.

Artigo 41. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar a disposi¢cao dos
Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

| - o nimero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor;
Il - arentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao Gltimo diado més; e

[l - o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado.

Artigo 42. No prazo méximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora devera protocolar na CVM os
documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao FUNDO:

| — ateracdo de Regulamento;

Il — substitui¢do dainstituicdo Administradora;

[l —incorporacéo;
IV —fusdo;

V —ciséo; e

VI —liquidagéo.

Artigo 43. As informagBes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do FUNDO ndo podem estar em desacordo com o
Regulamento e com o Prospecto do FUNDO protocolado na CVM.

Paragrafo Unico. Caso o texto publicitario apresente incorregdes ou impropriedades que possam induzir o investidor a erros de
avaliacdo, a CVM pode exigir que as retificagdes e os esclarecimentos sejam veiculados, com igual destague, através do veiculo
usado para divulgar o texto publicitario original, devendo constar, de forma expressa, que ainformagao esta sendo republicada por
determinacdo da CVM.

Artigo 44. Toda informagdo, divulgada por qualquer meio, na qual sgja incluida referéncia a rentabilidade do FUNDO, deve
obrigatoriamente:

| —mencionar a data de inicio de seu funcionamento;
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Il —referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a divulgacdo de rentabilidade apurada em periodos
inferiores,

I11 —abranger, no minimo, os Ultimos 3 (trés) anos ou periodo desde a sua constituicdo, se mais recente;

IV — ser acompanhada do valor da média aritmética do seu Patrimonio Liquido apurado no Gltimo Dia Util de cada més, nos
ultimos 3 (trés) anos ou desde a sua constituicéo, se mais recente; e

V — devera apresentar, em todo material de divulgagdo, o grau conferido pela empresa de classificacdo de risco a0 FUNDO, bem
como aindicacdo de como obter maiores informagfes sobre a avaliacéo efetuada.

Artigo 45. No caso de divulgacdo de informagdes sobre 0 FUNDO comparativamente a outros fundos, devem ser informados na
mesma matéria as datas, os periodos, afonte das informacfes utilizadas, os critérios adotados e tudo o mais que sgjarelevante para
a adeguada avaliacéo.

Artigo 46. Sempre que o material de divulgacdo apresentar informaces referentes a rentabilidade ocorrida em periodos anteriores
deve ser incluida adverténcia, com destagque, que:

| — arentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros; e

Il — os investimentos em fundos néo sdo garantidos pela Administradora ou pelo Fundo Garantidor de Créditos— FGC.
Se¢do 3 — Demonstragdes financeiras

Artigo 47. O FUNDO tem escrituracdo contébil propria.

Artigo 48. O exercicio social do FUNDO tem durag@o de um ano, encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

Artigo 49. As demonstracfes financeiras anuais do FUNDO estdo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM e serdo
auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo Unico. Enquanto a CVM néo editar as normas referidas no caput, aplicam-se ao FUNDO as disposi¢des do Plano
Contdbil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF, editado pelo Banco Central do Brasil.

Artigo 50. A Administradora deve colocar as demonstracées financeiras do FUNDO a disposi¢do de qualquer interessado que as
solicitar, observados 0s seguintes prazos maximos.

| - de 20 (vinte) dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstracdes financeiras mensais; e
Il - de 60 (sessenta) dias apds 0 encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragdes financeiras anuais.

Artigo 51. O diretor ou socio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo FUNDO, sem prejuizo do
atendimento das determinacBes estabel ecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrai s evidenciando:

| - que as operagdes praticadas pelo FUNDO estdo em consonancia com a politica de investimento prevista em seu regulamento e
com os limites de composicéo e de diversificacdo a ele aplicavels,

Il - que as negociagdes foram realizadas a taxas de mercado;

Il — os procedimentos de verificacdo de lastro por amostragem no trimestre anterior adotados pelo Custodiante, incluindo a
metodol ogia para selegdo da amostra verificada no periodo; e

IV — os resultados da verificacdo do lastro, por amostragem ou néo, realizada no trimestre anterior pelo Custodiante, explicitando,
dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados.

Paragrafo Primeiro. Os demonstrativos referidos neste Artigo devem ser enviados a CVM e permanecer a disposi¢éo dos cotistas
do FUNDO, bem como ser examinados por ocasido da realizac8o de auditoria independente.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto neste Artigo, deve ser considerado o calendario do ano civil.

10
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TITULO 2 - DOS ATIVOS

CAPITULO I - DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
Sec¢do 1 — Caracteristicas gerais e segmentos de atuacdo do FUNDO.

Artigo 52. O FUNDO ir&4 adquirir Direitos Creditdrios de empresas dos segmentos comercial, industrial e de prestacdo de
servigos, especial mente de micro, pequenas e médias empresas.

Secdo 2 — Natureza, origem e instrumentos juridicos dos Direitos Creditérios.

Artigo 53. O FUNDO iraadquirir Direitos Creditdrios de Cedentes indicadas e aprovadas pela Consultora, desde que tais Direitos
Creditorios sgjam resultantes de vendas de mercadorias ja entregues ou de servicos ja prestados, liquidados a prazo, representados
por duplicatas.

Paragrafo Primeiro. O FUNDO podera ainda adquirir Direitos Creditorios diretamente da Consultora, desde que tais Direitos
Creditdrios tenham origem nos segmentos discriminados na Secdo 1 deste Capitulo. A Consultora declara que ndo se encontra em
conflito de interesses no exercicio de sua atividade em razdo do FUNDO poder adquirir Direitos Creditérios de suatitularidade.
Paragrafo Segundo. O FUNDO n&o podera adquirir Direitos Creditorios da Administradora e/ou de sua obrigagéo/coobrigagao,
bem como de seus controladores, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum.

Paragrafo Terceiro. Na aquisicdo dos Direitos Creditérios, serdo observados os critérios de composicdo e diversificacdo
estabel ecidos pela legislacéo vigente e neste Regulamento.

Artigo 54. O FUNDO podera alienar aterceiros Direitos Creditorios adquiridos desde que o valor de venda sgjaigua ou superior
ao valor contabilizado em seu ativo.

Secdo 3 — Critérios de Elegibilidade e Condic6es de Cessao dos Direitos Creditdrios

Artigo 55. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pelo FUNDO devera atender, cumulativamente, na data da
respectiva cessao, aos seguintes Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessao:

| — Critérios de Elegibilidade a serem verificados pelo Custodiante;

a) O FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditdrios cuja data de vencimento ndo seja posterior a data de encerramento do
FUNDO;

b) O FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditorios que ndo estejam vencidos na data da cessao;

I — Condic¢des de Cesséo a serem verificados pela Administradora:

a - Cada aquisicdo de Direitos Creditérios sera precedida de verificacdo se a concentragdo de titulos de um mesmo Sacado
(verificado com base no nimero do CPF ou CNPJ do referido devedor do Direito Creditdrio, doravante o “ Sacado”) na carteira do
FUNDO, respeita os limites de concentracdo estipulados neste Regulamento; e

b - As operacbes de aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo FUNDO deverdo ser realizadas necessariamente com base nas
clausulas e condicOes estabelecidas em contrato que regulard as cessdes de crédito para fundo de investimento em direitos
creditorios, contratos estes que serdo celebrados pelo FUNDO com as Cedentes, previamente a realizacéo de qualquer operacéo
entre 0 FUNDO e as Cedente. A Cedente respondera solidariamente com seus cliente pelo pagamento dos Direitos Creditérios
cedidos ao FUNDO.

[1l - Condigdes de Cessdo a serem verificadas pela Consultora:

a — O FUNDO somente poderd adquirir Direitos Creditdrios que tenham sido submetidos a prévia andlise e selecdo pela
Consultora;

b - Os Direitos Creditérios tero origem na venda de mercadorias ou na prestacdo de servigos pela Cedentes aos seus clientes, ja
entregues ou realizados, representados por duplicatas sacadas contra os clientes;

11
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¢ - Cada cessdo de Direitos Creditérios sera precedida de verificagdo se a concentragéo de titulos de um mesmo Sacado na carteira
do FUNDO, respeita os limites de concentragéo estipulados neste Regulamento;

d — O FUNDO pode adquirir Direitos Creditérios de Sacados que se encontrem inadimplentes com o FUNDO (i) a, no méximo,
30 (trinta) dias, desde que a soma de todos os valores em atraso ndo representem mais de 10% (dez por cento) do Patrimdnio
Liquido do FUNDO; (ii) entre 30 (trinta) e 60 (sessenta) dias, desde que a soma de todos os valores em atraso neste prazo nao
represente mais de 4% (quatro por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO; e (iii) a soma de todos os vaores em atraso,
considerando as duas faixas de atraso, ndo podera representar mais de 10% do Patriménio Liquido do Fundo.

e — O FUNDO devera observar, em cada aquisi¢do de Direitos Creditérios, uma taxa minima de cessdo, calculada conforme a
formula expressa no paragrafo sexto deste Artigo, cujo objetivo é possibilitar ao FUNDO o pagamento de todas as suas despesas e
daremuneracdo esperada para as Cotas Seniores; e

f — O prazo médio de todos os Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO deve ser de, no méaximo, 90 (noventa) dias.

Paragrafo Primeiro. A Consultora devera selecionar apenas Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade
elencados neste Artigo.

Paragrafo Segundo. o FUNDO somente ira adquirir Direitos Creditérios de Sacados que se encontrem inadimplentes com o
FUNDO em casos de prorrogagéo dos titulos.

Paragrafo Terceiro. Constatada a qualquer tempo pela Administradora a ndo adequacéo, na data da cessdo, de um ou mais
Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO, a qualquer das CondicGes de Cessdo e/ou Critérios de Elegibilidade, a Consultora sera
obrigada a adquirir tais Direitos Creditorios pelo valor registrado na carteirado FUNDO.

Paragrafo Quarto. Na hip6tese do Direito Creditdrio perder qualquer Condicdo de Cessdo ou Critério de Elegibilidade ap6s sua
aquisicdo pelo FUNDO, n&o havera direito de regresso contra a Administradora, Gestora, Consultora ou Custodiante, salvo na
existéncia de mé&fé, culpaou dolo.

Paragrafo Quinto. A Consultora seré responsavel por identificar e atestar a origem dos recursos utilizados para liquidagéo dos
direitos creditorios que ndo cursarem através da cobranca bancéria, informando a Administradora se o crédito teve origem no
cedente ou no sacado, sempre que tal fato ocorrer.

Paragrafo Sexto. Na aguisi¢do de quaisquer Direitos Creditérios, 0 FUNDO devera respeitar a taxa minima de cessdo calculada
conforme a férmula abaixo:

Tmc =1,7x CDI

Onde:

Tmc = Taxa minima de cesséo (%a.a.).

CDI = avariagéo acumulada das taxas médias didrias dos Depositos Interfinanceiros (“DI”) de 1 (um) dia— “over Extra-Grupo”,
expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias Utels, calculada e divulgada pela Camara
de Custédia e Liquidacéo — CETIP na data da respectiva cessao.

Secdo 4 — Composicéo e diversificacdo da carteira

Artigo 56. Ap6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, 0o FUNDO deve ter 50% (cinguienta por cento), no minimo, de seu
Patriménio Liquido representado por Direitos Creditérios, podendo a Administradora requerer a prorrogagéo desse prazo a CVM,

por igual periodo, desde que haja motivos que justifiquem o pedido.

Artigo 57. A parcelado Patriménio Liquido do FUNDO que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios sera aplicada, isolada ou
cumulativamente, em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissao do Banco Central do Brasil;
c) titulos privados e valores mobiliarios de emissdo de instituigdes financeiras com liquidez didria, que possuam classificacédo de

risco, em escala nacional, igual ou superior aclassificacdo de risco das Cotas Seniores do FUNDO, considerada, paratanto, apenas
as classificagdes de risco concedidas pela Standard & Poor’s; e
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d) operacBes compromissadas lastreadas nos titulos indicados nos itens (a) e (b) acima.

Paragrafo Primeiro. A carteirado FUNDO que ndo estiver alocada em Direitos Creditorios sera composta dos ativos financeiros
indicados neste Artigo com prazo médio da carteira superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Paragrafo Segundo. O FUNDO néo poderarealizar operagdes com derivativos.

Artigo 58. Os Direitos Creditorios serdo custodiados pelo Custodiante, conforme indicado neste Regulamento, e os demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO seréo registrados e custodiados ou mantidos em contas de depdsito diretamente em nome do
FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especia de Liquidagdo e de Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de
liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em ingtitui¢cBes ou entidades autorizadas a prestacéo
desses servicos pelareferida autarquia ou pela CVM.

Paragrafo Unico. Conforme estabelecido em contrato que regula as cessdes de crédito para fundo de investimento em direitos
creditorios (“ Contrato de Cessd0"), os bol etos de cobranca dos valores devidos pel os Sacados com relagdo a cada um dos Direitos
Creditorios representados por duplicatas serdo emitidos pela Consultora ou pelo Banco Cobrador, e os valores decorrentes dos
pagamentos serdo diretamente depositados em conta corrente de titularidade do FUNDO junto ao Banco Cobrador, sgja
diretamente pelos Sacados, ou por meio do sistema de compensagéo bancéria. Nenhum valor oriundo de pagamentos dos Direitos
Creditdrios sera recebido por qualquer das Cedentes ou pela Consultora. Caso algum valor oriundo de pagamentos dos Direitos
Creditérios sgja creditado na conta-corrente das Cedentes ou da Consultora, o Fundo devera ser imediatamente notificado acerca
do ocorrido e o referido valor devera ser transferido a FUNDO em, no méximo, 2 (dois) Dias Uteis.

Artigo 59. Relativamente aos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO:

| - o total de emissdo e/ou co-obrigacdo de ativos financeiros por uma mesma instituicdo financeira, de seu controlador, de
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum n&o pode exceder
a 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido do FUNDO, podendo acancar a totalidade do Patriménio Liquido do
FUNDO nos primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do FUNDO;

Il — os limites maximos de concentracdo relativos as Cedentes e aos Sacados dos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO
poderdo variar de acordo com a proporgéo entre o valor das Cotas Subordinadas do FUNDO e o seu Patriménio Liquido,
conforme atabela abaixo:

Politica de Concentragao
Nivel de Cotas Grupo Econdmico Excecdo
Subordinandas Cedente + Sacado| Sacado Cordez Direct Express
35% 6% 4% 25% 20%
50% 10% 8% 50% 50%
65% 13% 10% 60% 50%
80% 16% 13% 70% 50%

a) caso, considerada pro-forma a aquisicdo dos direitos creditérios ofertados, a carteirado FUNDO apresente 3% (trés por
cento) de concentragdo em direitos creditorios, a Administradora devera avaliar a concentragdo das empresas pertencentes
ao mesmo Grupo Econémico do respectivo devedor/sacado (empresas sob controle comum, controladas ou controladoras
e, também, coligadas), assegurando que sgjam respeitados os limites acima descritos.

b) deacordo com atabela acima, as empresas (i) CORDEZ COML INDL IMPORT.EXPORT.DE BOLSAS LTDA. inscrita
no CNPJMF sob o n° 07.067.447/0001-27; e (ii) DIRECT EXPRESS LOGISTICA INTEGRADA LTDA inscrita no
CNPJMF sob o n° 05.886.614/0001-36; na qudidade de Cedentes, estardo sujeitas aos limites de concentracdo
especificos dispostos na referida tabela.

Paragrafo Primeiro. O limite de concentragdo previsto acima ndo se aplica a aquisicdo de titulos publicos federais e cotas de
fundos de renda fixa e fundos de investimento em cotas classificados como "renda fixa'".
Paragrafo Segundo. Enquanto n&o decorrido o periodo de 270 (duzentos e setenta) dias do inicio de atividades, ndo séo

aplicaveis a0 FUNDO os limites de concentracdo previstos no inciso |11 do caput, podendo a Administradora, inclusive, manter a
carteirado FUNDO concentrada em Direitos Creditérios oriundos de uma tnica Cedente.

Artigo 60. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO ser&o incorporados ao seu Patriménio Liquido, de maneira diferenciada
para cada classe de Cotas conforme as regras estabel ecidas neste Regulamento.
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Artigo 61. A Gestora, respeitando o disposto no Regulamento, poderd livremente contratar quaisquer operacOes para a
composi¢do da carteira do FUNDO onde figurem como contraparte a Gestora, as empresas controladoras, controladas, coligadas
elou subsididrias da Gestora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento administrados pela
Gestora ou pelas demais pessoas que prestam servicos para 0 FUNDO. Todas as informagdes relativas as operacdes ora referidas
serdo objeto de registros analiticos segregados.

Secdo 5 — Garantias

Artigo 62. Fica esclarecido que n&o existe, por parte do FUNDO, da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, nenhuma
promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicacdes dos recursos do FUNDO ou relativas a rentabilidade de suas cotas.

Artigo 63. As aplicagdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da
Consultora ou do Fundo Garantidor de Créditos— FGC.

Sec¢do 6 — Riscos de crédito, de mercado € outros.

Artigo 64. Ndo obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e da Consultora em colocar em prética a politica de
investimento delineada, os investimentos do FUNDO est8o, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hé garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas
parao FUNDO e seus Cotistas.

Paragrafo Unico. Tendo em vista as caracteristicas da politica de investimento, o FUNDO néo apresentara, em nenhuma hipotese,
Patrimdnio Liquido negativo.

Artigo 65. Os ativos que compdem a carteira do FUNDO est8o sujeitos aos seguintes fatores de risco:

| — Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos emissores e coobrigados dos ativos ou
pelas contrapartes das operagBes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo dos ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacGes contratadas.

Il — Risco de liquidez dos ativos: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira do
FUNDO nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condicBes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
préprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a Administradora podera encontrar dificuldades para liquidar
posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desgjados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o
FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos.
Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos Cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos
contratados.

Il — Risco de mercado: consiste no risco de flutuacdo dos pregos e da rentabilidade dos ativos do FUNDO, os quais sdo afetados
por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes nas politicas econdbmicas, monetdria, fiscal ou cambia, e
mudancas econdmicas nacionais ou internacionais. As oscilagdes de precos podem fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes aos de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

IV — Risco de concentracdo: A Administradora buscara diversificar a carteira do FUNDO e devera observar os limites de
concentracdo do FUNDO de que trata o Artigo 61 deste Regulamento. No entanto, a politica de investimentos do FUNDO admite
() a aguisicdo e/ou manutengdo na carteira do FUNDO de concentragdo em titulos publicos e privados; e (ii) a aquisicdo e/ou
manutencdo na carteira do FUNDO de Direitos Creditérios de apenas uma Cedente nos primeiros 270 (duzentos e setenta) dias
iniciais de funcionamento do FUNDO. O risco associado as aplicagdes do FUNDO é diretamente proporcional a concentragdo das

aplicacoes.

V — Risco de descasamento: Os Direitos Creditérios componentes da carteira do FUNDO s&o contratados a taxas pré-fixadas. A
incorporacdo dos resultados auferidos pelo FUNDO para as Cotas Seniores tem determinado benchmark de taxa de juros. Neste
caso, se, de maneira excepcional, ataxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO podem ser insuficientes para
assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas, inclusive Seniores.

VI - Risco de descontinuidade: A existéncia do FUNDO no tempo dependerd da manutencdo do fluxo de cessdo de Direitos
Creditdrios nos termos do Contrato de Cessao. Conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidagdo do FUNDO em
situacBes pré-determinadas. Se uma dessas situacdes se verificar, os Cotistas teréo seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos que detinham aplicados no FUNDO com a mesma remuneracdo proporcionada pelo
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FUNDO, ndo sendo devida, entretanto, pelo FUNDO, pela Administradora, pela Gestora, pela Consultora, pelo Custodiante ou
pelas Cedentes dos Direitos Creditorios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

VIl - Risco de resgate das cotas do FUNDO em Direitos Creditdrios: Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidagéo do
FUNDO, ha previsdo neste Regulamento de que as Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios. Nessa hipétese,
os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditdrios recebidos do FUNDO ou para administrar/cobrar os
valores devidos pelos devedores dos Direitos Creditorios.

VIII - Risco tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagdo de tributos, nova interpretacéo ou ainda de
interpretacdo diferente que venha a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o FUNDO a novos
recolhimentos, ainda que relativos a operactes ja efetuadas.

IX — Risco de guarda da documentacgéo relativa aos Direitos Creditérios: Em conformidade com o contrato celebrado com o
FUNDO, a Consultora seré responsavel pela guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditérios, na qualidade de fiel
depositaria. A guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditorios pela Consultora pode representar uma limitagdo ao
FUNDO, em termos de verificagdo da originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditérios. Nos termos do parégrafo segundo do
Artigo 21 deste Regulamento, o Custodiante realizarg, diretamente ou através da auditoria independente, verificagdo periédica
trimestralmente da documentacéo referente aos Direitos Creditérios. Uma vez que essa auditoria € realizada apds a cessdo dos
Direitos Creditérios a0 FUNDO, a carteira do FUNDO poderd conter Direitos Creditorios cujos documentos apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo FUNDO, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios.

X - Risco de conflito de interesses: Tal risco existe tendo em vista que, conforme previsto no Regulamento do FUNDO, a
Gestora, respeitando o disposto no Regulamento, podera livremente contratar quaisguer operagdes para a composicao da carteira
do FUNDO, onde figurem como contraparte a Gestora, as empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da
Gestora ou ainda quaisguer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento administrados pela Gestora ou pelas
demais pessoas que prestam servigos para 0 FUNDO, ainda que todas as informacdes relativas a essas operacdes sejam objeto de
registros analiticos segregados.

X1 — Riscos relacionados a Consultora: Embora a Consultora declare que néo se encontra em conflito de interesses no exercicio
de sua atividade, uma vez que o0 FUNDO podera adquirir Direitos Creditorios de sua titularidade, existe o risco de haver ta
conflito.

XII - Risco pela auséncia do registro em cartdrio das cessfes de Direitos Creditdérios ao Fundo: Devido ao seu elevado custo,
os termos de cessdo de Direitos Creditorios ndo serdo registrados em cartério de registro de titulos e documentos. Por isso, na
eventualidade da cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos a0 FUNDO, a propriedade dos titulos cedidos em
duplicidade e a eficacia de sua transmissao poderdo ser objeto de disputa

X1l - Risco de fungibilidade: Em seu curso normal, a coleta do fluxo de caixa oriunda dos direitos creditorios fluird diretamente
para uma conta em nome do FIDC Mudltiplo. Entretanto, no caso de pré-pagamentos, pagamentos em atraso ou recusa do sacado
em efetuar os pagamentos devidos numa conta que ndo a de seu fornecedor, o caixa podera circular pela conta das cedentes, o que
gera um risco de fungibilidade, ou sgja, o risco de que os recursos relacionados aos direitos creditérios adquiridos pelo FIDC
sejam desviados por algum motivo como, por exemplo, afaléncia das cedentes.

X1V - Riscos operacionais: Como outras empresas de fomento e consultoras de crédito, a Prix enfrenta a competicao imposta por
bancos de pequeno e médio portes, os quais geramente possuem vantagens comparativas e podem oferecer produtos mais
atrativos aos mesmos clientes. Por isso, muitas vezes 0s cedentes que mantém operacdes com a PRIX apresentam uma qualidade
de crédito relativamente de maior risco.

XV - Risco de ndo pagamento do resgate no prazo inicialmente previsto: O pagamento do resgate sera efetuado apds 3 (trés)
dias e até 30 (trinta) dias contados da data do recebimento da solicitagcdo do resgate pela Administradora, porém este prazo pode
ser estendido dependendo do volume de resgates e do fluxo natural de vencimento dos recebiveis. Decorrido o prazo méximo de
30 (trinta) dias da data de recebimento da solicitacdo de resgate, e caso o pagamento ndo tenha sido feito em razéo de recursos
insuficientes para tanto, 0 FUNDO interrompera a aquisicdo de novos Direitos Creditérios até a liquidacdo de todos os resgates
solicitados pela Administradora.

XVI - Demais riscos: O FUNDO também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como
moratoria, guerras, revoluctes, mudancas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteracdo na politica econdmica, decisdes judiciais, etc..

CAPITULO Il - DA AQUISICAO E DA COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS
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Se¢do 1 - Procedimentos de formalizacéo e pagamento pela cessdo dos Direitos Creditérios (liquidagéo financeira).
Artigo 66. Os procedimentos para cessdo de Direitos Creditdrios ao FUNDO podem ser descritos da seguinte forma:
a) as Cedentes submeterdo a Consultora as informagdes acerca dos Direitos Creditorios que pretendam ceder parao FUNDO;

b) apds validacéo das Condigdes de Cessdo pela Consultora, a Administradora encaminhard ao Custodiante arquivo eletrénico no
qual relacionard, identificara e descrevera apenas os Direitos Creditérios aprovados pela Consultora;

c) ApGs o recebimento do arquivo eletrbnico enviado pela Administradora, o Custodiante devera validar os Critérios de
Elegibilidade dos Direitos Creditérios selecionados pela Consultora e comunicar, através de arquivo eletronico, a Administradora;

d) A Administradora comandard a emissdo de termo de cessdo, conforme estabelecido no Contrato de Cessdo (“Termo de
Cessdn”) — a ser preferencialmente firmado em forma eletrdnica com a utilizag@o de processo de certificago disponibilizado pela
Infra-Estrutura de Chaves Piblicas Brasileira - |CP-Brasil — relacionando os Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO;

€) As Cedentes e 0 FUNDO, representado pela Administradora, firmardo o Termo de Cessdo, usando preferencialmente o formato
eletrénico discriminado no item “d” acima;

f) o FUNDO pagara pela cessdo dos Direitos Creditérios na data da cessdo, por intermédio do Custodiante, através de TED ou
crédito em conta corrente diretamente as Cedentes; e

g) as Cedentes encaminhardo a Consultora a documentacdo relativa aos Direitos Creditorios, bem como eventuais titulos de
crédito a esses Direitos Creditdrios vinculados, para que sgjam mantidos sob sua guarda, a partir da data de cessdo, na qualidade
defiel depositéaria.

Paragrafo Unico. Ndo ser8o admitidas remessas para contas de pessoas que ndo sgam as proprias Cedentes dos Direitos
Creditorios (de terceiros, estranhos a venda e compra dos Direitos Creditérios).

Artigo 67. A Consultora, em nome do FUNDO, sera responsavel pela comunicagdo aos Sacados a respeito da cessdo dos Direitos
Creditorios parao FUNDO em até 3 (trés) dias apds a realizagéo da cessdo.

Secdo 2 - Cobranca regular

Artigo 68. A forma de liquidacdo dos Direitos Creditorios sera através de boletos bancérios, tendo o FUNDO por favorecido,
emitidos pelo Banco Cobrador ou pela Consultora e enviados aos Sacados.

Artigo 69. O recebimento dos Direitos Creditérios resultante da liquidagdo dos boletos relativos as operacdes realizadas pelo
FUNDO sera efetuado diretamente em conta corrente do FUNDO junto ao Banco Cobrador ou ao Custodiante, conforme o caso.

Secdo 3 — Cobranca dos inadimplentes e instrugdes de cobranca

Artigo 70. A cobranca dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos sera realizada pela Consultora, admitindo-se a contratacéo
de empresa especializada em servicos de cobranca indicada pela Consultora.

Artigo 71. Os Direitos Creditorios poderdo ser protestados e cobrados inclusive judicialmente. Todas as despesas de cobranga,
inclusive judiciais, seréo suportadas pelo FUNDO.

Artigo 72. Asinstrucfes de cobranca dos Direitos Creditérios deverdo respeitar o seguinte:

| — As instrucBes de protesto, prorrogacdo, baixa, cancelamento de protesto e abatimento ser8o enviadas ao Banco Cobrador
diretamente pela Consultora ou por empresa especializada em servicos de cobranca por ela contratada nos termos do Artigo 72
acima;

Il — As comunicagdes aos cartdrios de protesto de titulos serdo realizadas pelo Banco Cobrador, podendo ser empregada empresa
terceirizada especializada em servigos dessa natureza; e

Il — Havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, a Consultora ou a empresa de cobranca
podera indicar um advogado que respondera pela cobranca do devedor em juizo, ficando a Administradora obrigada a outorgar,
em nome do FUNDO, o mandato ad-judicia.
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TITULO 3 - DO PASSIVO E DOS ENCARGOS

CAPITULO I - DAS COTAS
Secdo 1 — Caracteristicas gerais

Artigo 73. As Cotas do FUNDO s&o escriturais, mantidas em conta de depdsito em nome dos seus titulares, e sdo de classe sénior
ou classe subordinada.

Artigo 74. As Cotas Seniores terdo uma Unica classe (ndo se admitindo subclasses). As Cotas Subordinadas poderéo ter subclasses
para efeito de resgate.

Paragrafo Gnico. E vedada a afetac8o ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do FUNDO a qualquer classe
de Cotas.

Artigo 75. A integralizagdo e o resgate de Cotas do FUNDO podem ser efetuados por déhito e crédito em conta corrente ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil — BACEN.

Paragrafo Primeiro. Em se tratando de Cotas Subordinadas, a integralizacdo e o resgate podem ser efetuados em Direitos
Creditorios.

Paragrafo Segundo. Para as Cotas Seniores, ndo é admissivel a integralizaco em Direitos Creditérios, mas o resgate pode ser
feito em Direitos Creditorios na hipotese de liquidacdo do FUNDO.

Artigo 76. As Cotas do FUNDO ndo poderéo ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por decisdo judicial, execucdo de
garantia ou sucessao universal.

Paragrafo Unico. Em caso de morte ou incapacitacéo do Cotista, a Administradora colocara as Cotas a disposi¢do de quem o
representar legalmente.

Secdo 2 — Emissao e distribuicéo
Artigo 77. Naemissdo de Cotas do FUNDO, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor, ou por integrante do sistema de distribuicdo que represente o investidor a Administradora,

em sua sede ou dependéncias.

Artigo 78. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo ser8o deduzidas do valor entregue a
Administradora quai squer taxas ou despesas.

Artigo 79. Por ocasido do ingresso do investidor no FUNDO, ele assinara um termo de adesdo e receberd clpia deste
Regulamento e do Prospecto. A cada aplicacdo, ele recebera o extrato da conta com o seu nome e CPF ou CNPJ, vaor aplicado e
0 niimero e classe de Cotas adquiridas.

Artigo 80. A critério da Administradora, novas Cotas do FUNDO, de qualquer classe e independentemente de aprovacéo dos
Cotistas, poderdo ser emitidas.

Paragrafo Unico. N&o haveradireito de preferéncia dos Cotistas do FUNDO na aquisi¢éo das eventuais novas Cotas mencionadas
no caput.

Artigo 81. Cada classe de Cotas do FUNDO destinada a colocagdo publica deve ser avaliada por empresa classificadora de risco
em funcionamento no pais.

Artigo 82. Caso ocorra o rebaixamento da classificagdo de risco de uma classe de Cotas do FUNDO, serdo adotados os seguintes
procedimentos:

| - comunicagdo a cada Cotista das razdes do rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis, através de publicagdo no
Peri6dico FUNDO ou através de correio eletronico; e

Il - envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eetrénico contendo copia do relatério da empresa de classificagdo de risco
gue deliberou pelo rebaixamento.
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Artigo 83. O FUNDO devera divulgar suas principais caracteristicas junto ao publico através de um Prospecto elaborado em
conformidade com as instrugdes da CV M.

Artigo 84. Todas as Cotas de emissdo do FUNDO somente poderéo ser distribuidas por intermédio de instituicdo integrante do
sistema de distribuicéo de valores mobiliarios.

Artigo 85. No momento de aquisicdo das Cotas, cabera a Administradora ou, se for o caso, a0 integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, assegurar que o adquirente é investidor qualificado.

Secdo 3 —Resgate

Artigo 86. As Cotas do FUNDO poderdo ser resgatadas a qualquer momento desde que sejam observados todos os procedimentos
e cumpridas todas as disposi ¢oes estipuladas na Se¢do 3 — Resgate do Regulamento.

Artigo 87. O Cotista devera manifestar a sua intencdo de resgate a Administradora, de acordo com opgao de transmissdo de ordens
assinalada em seu cadastro, até as 12 horas. Qualquer solicitacdo de resgate feito apds as 12 horas sera considerado como se
tivesse sido realizado no seguinte Dia Util.

Artigo 88. A liquidacdo ou resgate se fara por meio de crédito em conta corrente de titularidade do Cotista, ressalvadas as
hipéteses de resgate de Cotas em Direitos Creditorios.

Artigo 89. O valor minimo de resgate sera de R$ 5.000,00 (cinco mil reais).
Artigo 90. O valor minimo podera ser menor que o estipulado no Artigo 21 apenas no caso de resgate total de Cotas.

Artigo 91. O resgate de Cotas sera efetuado sem a cobranca de qualquer taxa e/ou despesa, pelo vaor da Cota no Dia Util
imediatamente anterior ao do efetivo pagamento, deduzidos apenas 0s impostos, obedecido o disposto nos artigos da Se¢éo 3 —
Resgate do Regulamento.

Artigo 92. O resgate de Cotas podera ser solicitado a qualquer tempo, mas haverd um prazo inicial de caréncia de 91 (noventa e
um) dias, contado da data da aplicagdo no FUNDO, para o resgate de Cotas com rendimento. Isto &, se o resgate for pago, por
solicitagdo do Cotista, antes de transcorrido o prazo de caréncia, 0 Cotista ndo recebera os rendimentos. O valor da Cota para
efeito de resgate serd 0 mesmo valor da data da aplicacao.

Artigo 93. O pagamento do resgate sera efetuado apos 3 (trés) dias e até 30 (trinta) dias contados da data do recebimento da
solicitagdo do resgate pela Administradora,. Decorrido o prazo méximo de 30 (trinta) dias da data de recebimento da solicitacéo de
resgate, e caso 0 pagamento ndo tenha sido feito em razéo de recursos insuficientes para tanto, o FUNDO interrompera a aquisicéo
de novos Direitos Creditorios até a liquidacdo de todos os resgates solicitados pela Administradora.

Artigo 94. As Cotas Subordinadas sujeitam-se as Cotas Seniores para efeito de resgate. Somente poderdo ser ef etuados resgates de
Cotas Subordinadas se forem observados os procedimentos previstos nos paragrafos deste Artigo, garantindo-se que as Cotas
Subordinadas remanescentes atenderdo ao percentual minimo de subordinacdo estabelecido no ANEXO | ao presente
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas, antes do resgate das Cotas Seniores, depois de
transcorrido um prazo minimo de 60 (sessenta) dias contado do pedido de resgate, e desde que segja observado o disposto nos
parégrafos seguintes:

Paragrafo Segundo. A Administradora deverd, no maximo no 3° (terceiro) Dia Util apds o recebimento do pedido de resgate de
Cotas Subordinadas, comunicar os titulares das Cotas Seniores em circulagéo, por qualquer meio, inclusive por correio eletronico,
asolicitagdo do resgate, o valor e adata de sua realizagéo.

Paragrafo Terceiro. Os titulares das Cotas Seniores em circulagdo, a partir da comunicacdo referida no parédgrafo anterior,
poderdo requerer o resgate de suas Cotas, 0 qual deverd ser integramente concluido antes do respectivo resgate das Cotas
Subordinadas.

Artigo 95. Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal na praca sede do Custodiante, a aplicacao ou efetivagdo de resgate
serarealizada no primeiro Dia Util subseqiente com base no valor da Cota deste dia para aplicagéo e no vaor da Cota do Dia Util
imediatamente anterior para resgate. Da mesma forma, considerar-se-a feito o pedido de aplicacéo ou resgate no primeiro Dia Util
subsequente.

Artigo 96. As Cotas Subordinadas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios.
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Paragrafo Gnico. E possivel o resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditérios exclusivamente na hipétese de liquidagio do
FUNDO.

CAPITULO Il - DO PATRIMONIO LIQUIDO
Secao 1 — Patriménio liquido

Artigo 97. O patriménio liquido do FUNDO corresponde a soma dos valores dos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes
dacarteirado FUNDO, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Artigo 98. O FUNDO devera ter, no minimo, o percentual de seu Patriménio Liquido, conforme identificado no ANEXO |1,
representado por Cotas Subordinadas. Esta relaco serd apurada diariamente e divulgada mensalmente através do site da
Administradora.

Paragrafo Primeiro. Na hipotese de inobservancia do percentual mencionado no caput por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos,
serd adotado o seguinte procedimento: No prazo de 3 (trés) dias contados da constatagéo do desbalanceamento entre o valor das
Cotas Seniores em relac8o ao Patrimdnio Liquido do FUNDO, a Administradora deverd comunicar a ocorréncia a cada Cotista,
através do envio de correspondéncia ou de correio eetrénico, ficando assegurado a qualquer Cotista detentor de Cotas
Subordinadas o direito de evitar a liquidagdo do FUNDO caso subscreva tantas Cotas Subordinadas quantas forem necessérias
pararecompor arelacdo minima entre o Patriménio Liquido do FUNDO e o valor total das Cotas Seniores indicadano ANEXO 1.

Paragrafo Segundo. Na hipétese do ndo restabelecimento da relacdo entre o valor das Cotas Seniores e o Patrimdnio Liquido do
FUNDO no prazo de 3 (trés) dias a partir da comunicagdo, a Administradora devera convocar Assembléia Geral de Cotistas para
deliberar sobre eventual liquidagdo do FUNDO.

Secao 2 — Distribuicdo dos resultados entre as classes de Cotas: diferenca de riscos

Artigo 99. O descumprimento de qualquer obrigagdo originaria dos Direitos Creditérios pelos sacados e demais ativos
componentes da carteira do FUNDO serd atribuido as Cotas Subordinadas até o limite equivalente a somatéria do valor total
destas. Uma vez excedida a somatéria de que trata este Artigo, a inadimpléncia dos Direitos Creditorios de titularidade do
FUNDO seré atribuida as Cotas Seniores.

Artigo 100. Por outro lado, na hipétese do FUNDO atingir o benchmark de rentabilidade definido para as Cotas Seniores, toda a
rentabilidade a el e excedente serd atribuida somente as Cotas Subordinadas, razéo pela qual estas Cotas poderdo apresentar valores
diferentes das Cotas Seniores.

Secéo 3 — Da metodologia de avaliagéo dos ativos

Artigo 101. Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos
abaixo e nalegislacdo em vigor.

Artigo 102. As Cotas do FUNDO terdo seu valor calculado todo Dia Util mediante a utilizagio de metodologia de apuragio do
valor dos Direitos Creditérios e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, de acordo com critérios
consistentes e passiveis de verificagdo, amparados por informacfes externas e internas que levem em consideragdo aspectos
relacionados a0 devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operacdo, adotando-se, sempre quando
houver, o valor de mercado, observando-se as seguintes operagoes.

| - Os ativos adquiridos com a intengdo de serem mantidos até o respectivo vencimento deverdo ser classificados como “titulos
mantidos até o vencimento”. Os demais ativos deverdo ser classificados na categoria “titul os para negociagéo”;

Il os ativos que tém valor de mercado serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor, observado que:

a) a verificacdo do valor de mercado dos ativos do FUNDO tera como referéncia os precos praticados em operacdes realizadas
com ativos e mercados semel hantes aos dos ativos do FUNDO, levando em consideracao volume, coobrigacdo e prazo;

b) na precificagdo dos ativos devera ser computada a valorizagdo ou desvalorizag8o em contrapartida a adequada conta de receita
ou despesa no resultado do periodo.

[l - Os ativos do FUNDO classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” serdo avaliados pelos respectivos custos

de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa, no resultado do periodo.
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Artigo 103. Paraa provisdo dos valores referentes aos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos sera observada a seguinte regra:

| — Até 0 15° (décimo quinto) dia de atraso, o valor contabilizado do titulo em atraso no ativo correspondera ao valor de face do
respectivo titulo, ndo sendo realizada qual quer provisao;

Il — Para cada dia decorrido a partir do 16° (décimo sexto) dia de atraso, sera provisionado o valor correspondente a /30 (um
trinta avos) do valor de face do titulo; e

Il — Ao final do 45° (quadragésimo quinto) dia contado desde o vencimento do titulo, o valor da provisdo correspondera ao valor
de face do mesmo.

Artigo 104. As Cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para resgate, respeitadas as caracteristicas de cada classe.
CAPITULO I11 - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 105. Constituem encargos do FUNDO, além da taxa de administracéo, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela

Administradora:

| - taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais ou autérquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens,

direitos e obrigaces do FUNDO;

Il - despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formuldrios e informagBes periddicas, previstas neste
Regulamento ou ha regulamentac&o pertinente;

I11 - despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagfes aos Cotistas;

IV - honoréarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracfes financeiras e das contas do FUNDO e da andlise
de sua situag@o e da atuacdo da Administradora;

V - emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do FUNDO;

VI - honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenagdo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

VII - quaisquer despesas inerentes a constituicao ou aliquidacdo do FUNDO ou arealizagdo de Assembléia Geral de Catistas;
VIII - taxas de custédia de ativos do FUNDO;
IX - despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;

X - despesas com o profissional especiamente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, como representante dos
Cotistas; e

X1 - despesas com a cobranca e realizacdo dos Direitos Creditérios, incluindo, sem limitagdo, os honorarios e as despesas com a
contratacdo de terceiro especializado em servicos de cobranca e todas as despesas bancérias.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas neste Artigo como encargos do FUNDO devem correr por conta dainstituicdo
Administradora.

TITULO 4 - DAS DISPOSICOES FINAIS

CAPITULO I - DA LIQUIDACAO
Artigo 106. Havera aliquidacdo do FUNDO nas seguintes situacdes:

| — se ndo for alcangado, no prazo de 90 (noventa) dias a contar da data do protocolo na CVM do registro do FUNDO, o
Patrimdnio Liquido médio de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

Il - por deliberacdo de Assembléia Geral de Cotistas, nas hip6teses descritas nos Artigos 14, 25, 32 e 99;

[l - se 0 FUNDO mantiver Patriménio Liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés)
meses consecutivos e ndo for incorporado a outro fundo de investimento em direitos creditérios;

20



Registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos de Curitiba, sob n® 327782 em 14/09/2009

REGULAMENTO DO )
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MULTIPLO LP

IV —em caso de impossibilidade do FUNDO adquirir Direitos Creditorios que se enquadrem a sua politica de investimento; e

V —se o Patriménio Liquido do FUNDO setornar igual ou inferior a soma do valor de todas as Cotas Seniores.

Artigo 107. Ocorrendo a liquidacdo do FUNDO, os titulares de Cotas Seniores terdo o direito de partilhar o patriménio na
proporcdo dos valores previstos para resgate, no limite desses mesmos valores, na data da liquidagdo, sendo vedado qualquer tipo
de preferéncia, prioridade ou subordinac&o entre os titulares de Cotas Seniores.

Artigo 108. Somente na hip6tese de liquidagcdo do FUNDO, as Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios,
devendo ser observado, no que couber, o disposto neste Regulamento.

Artigo 109. Nas hipoéteses de liquidagdo, o auditor independente deverd emitir parecer sobre a demonstragdo da movimentacao do
Patriménio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva
liquidagéo do FUNDO, manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Artigo 110. Ap6s a partilha do ativo, a Administradora do FUNDO devera promover o cancelamento do registro do FUNDO,
mediante 0 encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da seguinte documentacdo

| — o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento integral aos Cotistas, ou a ata da Assembléia
Geral que tenha deliberado aliquidagdo do FUNDO, quando for o caso;

Il —ademonstragcéo de movimentagdo de patrimdnio do FUNDO, acompanhada do parecer do auditor independente; e

[l —o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no “CNPJ.”
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CAPITULO Il - DOS EVENTOS DE AVALIAGAO
Artigo 111. S8o considerados eventos de avaliagdo quaisquer das seguintes ocorréncias.
| - Caso, no 1° Dia Util de cada més, a Administradora verifique que:

(i) amédia mével ponderada de 3 (trés) meses, desprezado o més imediatamente anterior, do “indice de Inadimpléncia 30 dias’,
definido como a razéo entre: (a) volume de Direitos Creditérios vencidos no més que se encontram em atraso de 30 a 60 dias ou
gue tenham sido pagos com atraso de 30 a 60 dias e (b) volume total de Direitos Creditérios com data de vencimento no mesmo
més; sgja superior a 12% (doze por cento); ou

(i) a média mével ponderada de 3 (trés) meses, desprezados os 2 (dois) meses imediatamente anteriores, do “indice de
Inadimpléncia 60 dias’, definido como a razéo entre: (a) volume de Direitos Creditdrios vencidos no més que se encontram em
atraso ha mais de 60 dias ou que tenham sido pagos com atraso superior a 60 dias e (b) volume total de Direitos Creditérios com
data de vencimento no mesmo més; seja superior a 9% (nove por cento).

Il — Caso o volume de pagamentos feitos pelos Sacados diretamente a qualquer Cedente, com excecdo das empresas CORDEZ
COML INDL IMPORT. EXPORT. DE BOLSAS LTDA e DIRECT EXPRESS LOGISTICA INTEGRADA LTDA, atinja um
nivel de 10% (dez por cento) em relag@o ao volume de Direitos Creditdrios vencidos no més.

Paragrafo Primeiro. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos de avaliagéo, a ADMINISTRADORA convocard, no prazo de 5
(cinco) dias, Assembléia Geral de Cotistas, informando nesta convocagdo o evento de avaliagdo ocorrido, ficando a cargo da
Assembléia Gera de Catistas decidir sobre as medidas a serem tomadas, observado o quorum de deliberagéo.

CAPITULO I11 - CLAUSULA COMPROMISSORIA

Artigo 112. Quaisquer litigios que possam surgir relativamente a este Regulamento, Prospecto e demais documentos referentes ao
FUNDO, as disposi¢des da Resolugédo do Conselho Monetério Nacional n° 2.907, de 29.11.2001, e Instru¢cées CVM ndmeros 356,
de 17.12.2001, 393, de 22.07.2002, ateracdes posteriores, e demais disposicdes legais serdo resolvidos por meio de arbitragem
conduzida em conformidade com o Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado (CAM) instituida pela Bolsa de Valores
de S&o Paulo — BOVESPA.

Paragrafo Unico. Se, por qualquer motivo, a Camara de Arbitragem do Mercado (CAM) ndo puder receber, recusar-se ou nao
puder decidir as controvérsias respeitantes a aplicagdo deste Regulamento e da legislagéo vigente, fica eleito o Foro Central da
Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo para a propositura de quaisquer agdes judiciais relativas ao FUNDO.

Artigo 113. A Administradora declara que ndo se encontra em situagdo de conflito de interesses no exercicio de sua funcdo de
Administradora do FUNDO, bem como que manifesta independéncia no desempenho das atividades que |he sdo atribuidas e
descritas tanto neste Regulamento quanto no Contrato de Cess&o.

Curitiba, 27 de julho de 2009.

PETRA - PERSONAL TRADER C.T.V.M. S/A.
Administradora
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REGULAMENTO DO

ANEXO |

DADOS VARIAVEIS DO FUNDO

1) CONSULTORA: Pararedlizar a andlise e selecdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo FUNDO, foi contratada a
PRIX EMPRESARIAL LTDA., com sede a Rua Paulo Orozimbo, 675 ¢j 74, Sdo Paulo, SP, CEP 01535-001, inscrita no

CNPJMF sob o nimero 10.788.535/0001-22.

2) REMUNERAGCAO DA CONSULTORA: A titulo de remuneraco pelos servicos prestados ao FUNDO, conforme Contrato
de Consultoria celebrado entre a Consultora e 0 FUNDO, a Consultora fara jus a uma remuneracdo correspondente a R$ 5.000,00
(cinco mil reais), paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subseqiiente ao vencido. A comissdo a ser paga & Consultora
€ parte integrante da remuneracéo da Administradorado FUNDO.

3) PROPORCAO MINIMA DE COTAS SUBORDINADAS: O FUNDO devera manter uma relagéo minima, de acordo com a
tabela abaixo, de seu Patriménio Liquido representado por Cotas Subordinadas. Esta relacdo sera apurada diariamente e divulgada

mensal mente através do site da Administradora.

Politica de Concentragao

Nivel de Cotas

Grupo Econdmico

Excecdo

Subordinandas |Cedente + Sacado| Sacado Cordez Direct Express
35% 6% 4% 25% 20%
50% 10% 8% 50% 50%
65% 13% 10% 60% 50%
80% 16% 13% 70% 50%

4) Caso a proporgao de Cotas Subordinadas do FUNDO sgja reduzida para niveis abaixo dos definidos neste Artigo, o Cedente
e/ou Sacado, observado o respectivo Grupo Econdmico, que extrapole o limite de concentrag@o correspondente ficara blogueada
para novas operagdes com o FUNDO até realizar o reenquadramento aos limites de concentragdo aqui estabel ecidos neste Artigo.
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ANEXO 11

DAS CLASSES E VALOR DAS COTAS NO INICIO DA DISTRIBUIQ/A&O
E DO BENCHMARK DE RENTABILIDADE DAS COTAS DE CLASSE SENIOR

1) EMISSAO DE COTAS

Cada Cota do FUNDO, de classe sénior e de classe subordinada (“Cotas Seniores’ e “Cotas Subordinadas’ ou, em conjunto,
“Cotas’) (sem subclasses para as Cotas Seniores), tera o valor inicial de R$ 1.000,00 (um mil reais) na data da primeira
integralizac&o de Cotas.

2) BENCHMARK DE RENTABILIDADE DAS COTAS SENIORES: Desde que os resultados da carteira do FUNDO
permitam, a distribuicdo dos rendimentos da carteirado FUNDO para as Cotas Seniores seré correspondente ao acréscimo por Dia
Util de 120% (cento e vinte por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diérias dos Depositos I nterfinanceiros (“DI”) de 1
(um) dia — “over Extra-Grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis,
calculada e divulgada pela Camara de Custédia e Liquidagdo — CETIP; incidentes sobre o valor das Cotas Seniores ou seu saldo
ndo amortizado, a partir da data de integralizacéo das Cotas e incorporados ao valor das Cotas Seniores ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo de acordo com as regras abaixo:

a) PERIODO DE CAPITALIZACAO: O primeiro Periodo de Capitaizagdo inicia-se na data de integralizagio das Cotas do
FUNDO e termina no prazo definido pela taxa DI apurada naquela data. Os Periodos de Capitalizagdo seguintes so definidos
apurando-se a taxa DI no vencimento do periodo anterior, entendendo-se como novo periodo em vigor o prazo desta taxa. Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade. Os rendimentos correspondentes aos Periodos de
Capitalizagdo serdo incorporados ao valor da Cota no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data.

b) FORMULA DE CALCULO: O céculo do valor a ser distribuido para as Cotas Seniores, desde que os resultados da carteira
do FUNDO permitam, obedecera a seguinte formula:

Re = (VCse x FatorDI )

onde:

Re = valor apurado a ser distribuido a cada Cota Sénior ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VCse = valor da Cota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, no inicio do Periodo de Capitalizac&o, informado/calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDIl = 120% da taxa DI Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até a data de céalculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento:

FatorDIl =120% * { [ (TDI/100) + 1] ~ (PC/252) }

onde:

TDI = Taxa DI Over % ao ano, divulgada pela CETIP.

PC = Periodo de capitalizaco em dias Uteis.

c¢) No caso de indisponibilidade temporaria da taxa DI quando da distribuicgo de rendimentos prevista neste Regulamento, serd
utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela Ultima taxa DI conhecida até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensactes financeiras, tanto por parte do FUNDO quanto pelos titulares das Cotas Seniores, quando da
divulgacao posterior dataxa DI relativa a data de encerramento do Ultimo Periodo de Capitalizagéo.

d) Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias apds esta data, ou, ainda, no caso de
sua extingdo ou por imposicdo legal, a Administradora, mediante aviso aos Cotistas, substituird ataxa DI pelataxa médiadiariado
SELIC, divulgada pelo BACEN. No caso de ndo ser possivel a substitui¢do dataxa DI pelataxa SELIC, a Administradora devera
convocar Assembléia Geral de Cotistas para definir o parémetro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse parametro sera utilizada,
para o caculo do valor de quaisquer distribuicBes de rendimentos previstas neste Regulamento, a mesma taxa diaria produzida
pela Ultima taxa DI conhecida na data de encerramento do Ultimo Periodo de Capitalizacéo, até a data da deliberacdo da
Assembléia Geral de Cotistas.
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ANEXO 11

Parametros para a verificacdo do lastro por amostragem

1) Utilizacdo de metodologia e ferramentas de auditoria para amostragem

Admitindo um intervalo de confianca de 95%, a amostra (n) selecionada sera cal culada mediante utilizagcéo da seguinte férmula:

N X (1/Eo?) one:
= Eo = erro amostral toleravel
N + (1/E 2) N = tamanho da populacao
0 O erro amostral tolerével representa a diferenca entre o valor que a estatistica pode acusar e
o verdadeiro valor do pardmetro que se desga estimar. Portanto, o erro amostral tolerével é
amargem de erro aceitdvel em um estudo estatistico.

n

2) Etapas
2.1) Determinar o erro amostral toleravel

O erro amostral tolerével serd mantido entre 5% e 10%, dependendo da avaliagdo prévia efetuada para o Fundo a ser analisado,
considerando principalmente os seguintes aspectos. natureza do recebivel; qualidade do Cedente a ser analisado; quantidade de
revisdes ja efetuadas para determinado Fundo e seus respectivos resultados observados.

2.2) Determinar o intervalo de confianca

O intervalo de confianca define os limites inferior e superior de um conjunto de valores que tem certa probabilidade de conter no
seu interior o valor verdadeiro do efeito da intervencéo em estudo. Desse modo, o processo pelo qual um intervalo de confianca &
de 95% étal que ele tem 95% de probabilidade de incluir o valor real da eficacia daintervencdo em estudo.

2.3) Determinar itens chave

Quando se plangja uma amostragem, utiliza-se o julgamento para determinar qual parte da populagdo deve ser examinada
individualmente e quais itens devem fazer parte da amostra. Os itens que ndo justificam a aceitac8o de risco de amostragem devem
ser examinados individualmente. Isso inclui itens para 0s quais 0s erros potenciais podem igualar ou exceder o erro toleravel.
Alguns itens testados 100% né&o fazem parte da populacéo da amostragem.

2.4) Extracdo dos itens para teste

A selecdo da amostra a ser analisada é feita por programa eletronico, que leva em conta fatores como a representatividade dos
Cedentes e dos Clientes em relacdo ao total da carteira do Fundo. Ademais, a cada verificago, serdo analisados documentos que
deram origem aos Direitos Creditdrios que sejam originados de todas as Empresas.

A extragdo da quantidade de itens para teste, indicada pelo resultado observado apds aplicacéo da férmula mencionada no item 1,
sera realizada a partir do critério de amostragem probabilistica estratificada proporcional, onde primeiramente dividiremos a base
de dados em extratos para depois selecionarmos, de acordo com a representatividade de cada extrato, a amostra que sera base para
NOSSOS testes.

3 - Escopo da Analise

O escopo da andlise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a verificagdo da existéncia dos
Documentos Comprobatorios correspondentes; Abaixo escopo detal hado:

e  Obtencéo de base de dados analitica por recebivel;

e  Selecdo de umaamostra de acordo com aférmula acima;
¢ Verificagdo fisica dos contratos devidamente formalizados junto ao Fiel Depositario;
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Verificag8o da documentacdo acessOria representativa dos Direitos Creditorios (identificacdo pessoal, comprovante de
residéncia, comprovante de entrega de mercadorias, etc.);

Verificag8o do registro de gravame do bem objeto do financiamento;

Evidenciagdo do atendimento as politicas de cobranca administrativa para recebiveis vencidos e ndo liquidados;
Verificag8o das condi¢des de guarda fisica da documentagdo comprobatdriajunto ao Fiel Depositario.
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