Prospecto definitivo do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL MULTIPLO LP

do

Classificacado Standard & Poor’s para as cotas seniores: "brAAf"

Classificacdo ANBID: FIDC

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MULTIPLO LP foi registrado na CVM sob o
ndmero 103-1 e é um fundo constituido sob a forma de condominio aberto, com cotas das classes senior e subordinada.

Seu Regulamento foi registrado no 3° Cartério de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca
de S&o Paulo, SP, sob o numero 8431630, em 11 de novembro de 2005.

As cotas subordinadas tém um percentual variavel de acordo com o nivel de concentragdo, funcionam como mecanismo de
protecédo das cotas seniores contra eventuais perdas.

Somente investidores qualificados poderdo adquirir cotas do FUNDO.

Este prospecto foi preparado com as informagfes necessarias ao atendimento das disposi¢des do Codigo de Auto-Regulagéao
da ANBID para Fundos de Investimento, bem como das normas emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios.

A autorizacao para funcionamento e/ou venda das cotas deste fundo de investimento nao implica, por parte da comissao de
valores mobiliarios ou da ANBID, garantia de veracidade das informacdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do
fundo, de seu administrador ou das demais instituicdes prestadoras de servigos.

O Fundo de investimento de que trata este prospecto ndo conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da
carteira, de qualgquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos — FGC;

As aplicacdes realizadas pelo FUNDO apresentam risco para o investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha sistema
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO de
investimento e para o investidor.

A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura.

As informagdes contidas nesse prospecto estdo em consonancia com o regulamento do FUNDO, mas ndo o substituem. E
recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto quanto do regulamento, com especial atencdo para as clausulas
relativas ao objetivo e a politica de investimento do FUNDO, bem como as disposi¢cées do prospecto e do regulamento que
tratam dos fatores de risco a que o fundo esta exposto.

Para o pagamento do resgate sera considerado o valor da cota em vigor no dia Gtil imediatamente anterior ao do
pagamento respectivo.

Todo cotista, ao ingressar no FUNDO, deve atestar, por meio da assinatura de um termo, que € investidor qualificado, que
recebeu um exemplar deste prospecto e do regulamento e que tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de
investimento. Os investidores devem ler a se¢éo fatores de risco, nas paginas 31 a 33 deste prospecto.

A Administradora é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes, para o registro do
fundo e distribuicdo de suas cotas, prestadas neste prospecto e fornecidas ao mercado durante a distribuicao.

O endereco da sede da Administradora é Rua Pasteur, 463, 11° andar, Batel, Curitiba, Estado do Parana, CEP: 80250-080
TEL: (41) 3074-0909.

Data da edicéo deste Prospecto: 22/09/2009

Administragdo
Estruturacdo Consultora de Crédito Custddia Auditoria Assessoria Legal
Distribuicdo de Cotas
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1 - Resumo da operacao

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Multisetorial MULTIPLO LP é
um fundo constituido sob a forma de condominio aberto.

As cotas seniores obtiveram classificacdo de risco brAAf da Standard & Poor’s

O FUNDO destina-se exclusivamente a investidores qualificados e o valor minimo para a
aplicacao inicial é de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

As cotas seniores possuem uma rentabilidade alvo de 120%b (cento e vinte por cento) da
variacdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros ("DI') de 1 (um)
dia "over Extra-Grupo", expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e
cingienta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela Camara de Custddia e Liquidagdo CETIP.
Esta € a rentabilidade esperada se os resultados da carteira do FUNDO assim o permitirem, nao
se constituindo em uma promessa ou garantia de rentabilidade.

As cotas subordinadas, tém percentual minimo variavel de acordo com o nivel de concentracgao,
funcionam como mecanismo de protecdo das cotas seniores contra eventuais perdas, pois se
subordinam, para efeito de resgate, as cotas seniores.

A venda das cotas do FUNDO ¢é feita pela PETRA - Personal Trader Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S/A. com inicio na data do protocolo do pedido de registro do FUNDO, que é
automaético, na Comissao de Valores Mobiliarios.

A PETRA - Personal Trader CTVM S/A. é a instituicdo responsavel pela administracdo e
escrituracdo das cotas do FUNDO. A gestdo da carteira sera feita pela PETRA - Personal Trader
Administracdo e Consultoria Ltda.. O Custodiante e responsavel pela controladoria e cobranca
regular dos recebiveis é o DEUTSCHE BANK S/A - BANCO ALEMAO. A empresa PRIX
EMPRESARIAL LTDA. foi contratada como consultora especializada para a analise e sele¢ao dos
recebiveis.



2 — Principais informacgdes sobre o FUNDO

Caracteristicas do FUNDO

Natureza juridica

E uma comunh&o de recursos destinados preponderantemente a
aquisicdo de direitos creditérios elegiveis conforme o seu
Regulamento.

Constituicdo / CNPJ

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL MULTIPLO LP foi constituido por deliberacédo
de sua Administradora. Seu regulamento foi registrado em
Registro de Titulos e Documentos e Registro Civil de Pessoas
Juridicas de Sao Paulo/SP conforme Anexo | deste prospecto. O
protocolo do registro do FUNDO foi realizado em 17/11/2005.

CNPJ/MF: 07.727.766/0001-11

Base legal

Resolucdo CMN n© 2.907 de 29.11.2001 e Instru¢cdes CVM n°s
356, de 17.12.2001, e 393, de 22.07.2003.

Tipo e classe do FUNDO

Fundo de investimento em direitos creditérios do tipo aberto.
Fundo de longo prazo.

Prazo de duracéao

Indeterminado

Metas e objetivos
de gestdo do FUNDO

O objetivo do FUNDO ¢ a valorizagdo de suas cotas através da
aplicacdo preponderante dos recursos na aquisicdo de direitos
creditérios oriundos de vendas mercantis, de prestagédo de servigos
e do segmento financeiro, conforme politica de investimento
estabelecida em seu regulamento e apresentada neste prospecto.

Publico alvo

Investidores qualificados, definidos como tal pela regulamentacédo
editada pela Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM), ndo havendo
critérios diferenciadores aplicaAveis entre o0s investidores
qualificados para fins de aquisicdo e subscricdo de cotas do
FUNDO.

Classes de cotas

Seniores e subordinadas.

Amortizacao

N&o ha previsdo de amortizacdo de cotas.

Caréncia

91 dias, contados da data da aplicagao

Pedido de Resgate

Pode ser feito em qualquer momento, desde que respeitado o
prazo de caréncia.

Prazo para liquidacdo do
resgate de cotas seniores

Entre 3 e 30 dias, a contar do dia da solicitagdo do resgate.

Obs.: Decorrido o prazo maximo de 30 (trinta) dias da data de
recebimento da solicitagcdo de resgate, e caso o pagamento ndo
tenha sido feito em razdo de recursos insuficientes para tanto, o
FUNDO interrompera a aquisicdo de novos Direitos Creditérios até
a liquidacéo de todos os resgates solicitados pela Administradora.

Prazo para liquidacdo do
resgate de cotas
subordinadas

Com base no procedimento previsto no Regulamento: subordinado
ao resgate das cotas seniores.

Data de conversdo para
liquidacdo financeira do
resgate

Sera utilizado o valor da cota em vigor no dia util imediatamente
anterior ao do pagamento respectivo do resgate.

Clausula compromissoria

Quaisquer controvérsias surgidas em razao da subscri¢cdo ou
aquisicao de cotas do FUNDO seréao decididas pela Camara de
Arbitragem do Mercado (CAM) instituida pela Bolsa de Valores de
Sao Paulo S/A BVSP. Data do protocolo na CVM 17/11/2005



Nomes da Administradora, gestora e dos prestadores de servicos

Administradora

PETRA - Personal Trader C.T.V.M. S/A

Gestora da carteira

PETRA - Personal Trader Administracdo e Consultoria S/A

Custodiante

DEUTSCHE BANK S.A. — BANCO ALEMAO

Classificacao de risco

Standard and Poor’s Rating Services

Distribuidora de cotas

PETRA - Personal Trader C.T.V.M. S/A

Escrituradora de cotas

PETRA - Personal Trader C.T.V.M. S/A

Banco cobrador

Banco Bradesco S/A

Auditora independente

Ernst & Young Auditores Independentes.

Consultora p/ selecdo dos recebiveis

PRIX EMPRESARIAL LTDA.

Assessoria legal

Taxas

Felsberg, Pedretti, Mannrich e Aidar Advogados e Consultores

Legais

Taxa de administragdo

Calculada de acordo com a seguinte férmula:

TA = ((1 + TX)V*?) - 1) x PLgqyy+ TC

TA = Taxa de Administracado, calculada todo dia util;

Tx = 1% (um por cento) ao ano;

PL(4-1y = Patrimdnio Liquido do FUNDO no dia atil anterior;

TC = Remuneracdo da empresa responsavel pela analise e selecédo
de direitos creditérios, calculada de acordo com o Anexo
Regulamento.

do

Taxa de ingresso/saida

N&o ha.

Taxa de performance

N&o ha.



Despesas do FUNDO

S&o encargos do FUNDO, além da taxa de administracdo acima, as seguintes despesas:

I - taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

Il - despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informac0des periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

Il - despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes
aos cotistas;

IV - honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do FUNDO e da analise de sua situacédo e da atuacdo da
Administradora;

V - emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do FUNDO;

VI - honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac¢éo, caso o

mesmo venha a ser vencido;

VIl - quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do FUNDO ou a
realizacdo de Assembléia Geral de cotistas;

VI1Il - taxas de custddia de ativos do FUNDO;

IX - contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado de balcdo
organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociacao;

X - despesas com a contratacao de agéncia classificadora de risco;

Xl - despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos cotistas, como representante dos cotistas;

X1l - despesas com a cobranca e realizacdo dos Direitos creditérios, incluindo, sem
limitacdo, os honorarios e as despesas com a contratacdo de terceiro especializado em
servicos de cobranca e todas as despesas bancarias.

Quaisquer despesas ndo previstas neste item como encargos do FUNDO correrdo por
conta da instituicdo Administradora.



3 — Informacodes relativas a oferta publica

Responsavel pela
distribuicao

PETRA - Personal Trader C.T.V.M. S/A.

Emissor

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL MULTIPLO LP.

Valores mobiliarios ofertados

cotas da classe sénior

Preco unitario da cota senior

O valor inicial (primeiro dia de distribuicdo) sera de R$ 1.000,00
(um mil reais). A partir de entdo, o valor das cotas seréa calculado
diariamente. A data da aplicacdo e o valor da cota serdo o do dia
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor.

Valor total da oferta

Nao ha limite.

Classificacdo de risco

"brAAf" realizada pela Standard and Poor’s.

Rentabilidade alvo

120%b do CDI

Publico alvo

Somente investidores qualificados, definidos como tal pela
regulamentacdo editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), nao havendo critérios diferenciadores aplicaveis entre os
investidores qualificados para fins de aquisicdo e subscricdo de
cotas do FUNDO (consulte o glossario).

Valor minimo da aplicacédo
inicial

R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). N&o serd deduzida

nenhuma taxa ou despesa do valor aplicado.

Prazo de caréncia

91 dias, contados da data da aplicagéo.

Pedido de Resgate

Pode ser feito em qualquer momento, desde que respeitado o
prazo de caréncia.

Prazo para liquidacdo do
resgate de cotas seniores

Entre 3 e 30 dias, a contar do dia da solicitacdo de resgate.

Obs: Decorrido o prazo maximo de 30 (trinta) dias da data de
recebimento da solicitagcdo de resgate, e caso o pagamento ndo
tenha sido feito em razdo de recursos insuficientes para tanto, o
FUNDO interrompera a aquisicdo de novos Direitos Creditérios até
a liquidacéo de todos os resgates solicitados pela Administradora.

Data de converséo para
liquidagao financeira do
resgate

Sera utilizado o valor da cota em vigor no dia util imediatamente
anterior ao do pagamento respectivo do resgate.

Custos da distribuicdo e outros custos

As tabelas a seguir mostram os custos incorridos com a distribuicdo e os outros custos

relacionados ao FUNDO.

Despesas com a distribuicao

Despesa Valor ou porcentagem
Comissao de coordenacéo Nao ha
Comisséao de colocacéo Néo ha
Outras comissdes N&o ha



Nenhuma remuneracéo sera devida quando as cotas forem subscritas pela Administradora, Gestora,
Custodiante ou Consultora do FUNDO, empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias
dessas prestadoras de servigcos, ou por seus socios, representantes legais ou mandatarios.

Nenhuma remuneracgéo é devida pela colocacdo das cotas subordinadas.

Demais despesas com a criacao e o funcionamento do FUNDO*

Despesa Implantagdo (R$) Por ano (R$)
Estruturagao - 15.000,00 -
Administradora

Estruturacao — 10.000,00 -
Custodiante

Registro/Fiscalizacdo CVM 16.000,00 5.400,00
Auditoria - 14.000,00
Classificacdo de risco 45.000,00 41.400,00
Custédia - 12.000,00
CETIP/SELIC - 9.000,00
Publicacdo de balanco e - 5.000,00
valor diario das cotas

Total 86.000,00 86.800,00

* As despesas acima néo incluem a Taxa de Administragéo, cuja formula engloba a taxa de administracdo
propriamente dita (remunerac¢do da Administradora), mais a taxa de controladoria e a remuneracgéo devida
a Consultora para Andlise e Selecao de Recebiveis). As despesas acima poderao sofrer variagbes em razéo
de reajustes ou mudanca dos prestadores de servigos. Além disso, o FUNDO podera ter outras despesas

conforme o item Despesas do FUNDO deste Prospecto.



4 - Apresentacdo da administradora, da gestora e dos

prestadores de servicos; funcdes e obrigacdes de cada um e
vedacoes

Administradora, escrituradora e distribuidora das cotas

PETRA - Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A
CNPJ: 03.317.692/0001-94

Rua Pasteur 463, 11° andar, Batel,

80250-080 - Curitiba — Parana

Telefone/fax: (41) 3074-0909.

Representante: Marcos Carvalho

marcos@personaltrader.com.br

Referéncias

L Autorizagdo para funcionamento concedida pelo Banco Central do Brasil
o g‘g’ﬁ‘;gﬁ"m“‘* (Oficio DESPA/IREORF-99/1088)
Linha Direta: 0800-992345 Site: www.bcb.gov.br e-mail: secre@bcb.gov.br

Registro como instituigdo integrante do sistema de distribuigao
." CVM Autorizagdo para administragdo de carteiras, clubes e fundos de investimento
Programa de Orientagdo ¢ Defesa do Investidor: 0800-241616

Corretora membro nimero 035
BoOVEsSPA Centro de Informagdes Bovespa - CIB: {11) 32332178
Boisa de Valores de 530 Paule

Site: www.bovespa.com.br e-mail: bovespa@bovespa.com.br
Al Corretora membro numero 007
b ~ Informagées: (41) 2225191
Bolsa de Valores do Parand  gite: www.bvpr.com.br e-mail: bvpr@bvpr.com.br
= F Sécio Efetivo Patrimonial numero 5447
BM& Informagaes: (11) 3119-2000
BRASIL Site: www.bmf.com.br e-mail: webmaster@bmf.com.br

Agente de Custédia nimero 035
Informagées: (11) 3233-2333
Site: www.cblc.com.br e-mail: cblc@cblc.com.br

~ Participante titular de cota patrimonial
(CETIP Informagses: (11) 3111-1400

Site: www.cetip.com.br e-mail: cetip@cetip.com.br

PERFIL E HISTORICO

A PETRA é a maior sociedade corretora de valores do Estado do Parana. Possui mais de 12.000
clientes, sendo mais de 11.000 pessoas fisicas e mais de 1.000 empresas nao financeiras.

A PETRA foi a primeira e é, atualmente, a Unica sociedade corretora nado pertencente a
conglomerado bancario a obter autorizacgdo da Comissdo de Valores Mobiliarios para
escrituracédo de cotas de fundos de investimento, nos termos da Instrucdo CVM nr. 89/88.

OBRIGACOES E VEDACOES

A Administradora, observadas as limitacfes legais e do Regulamento do FUNDO, tem poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO e para exercer os direitos
inerentes aos direitos creditdrios que integram a carteira.

Incluem-se entre as obrigacfes da Administradora:

I - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacéo relativa as operac¢des do FUNDO;
b) o registro dos cotistas;

c) o livro de atas de Assembléias Gerais;

d) o livro de presenca de cotistas;
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e) o Prospecto do FUNDO;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO;
h) os relatérios do Auditor Independente.

Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

Il - entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como
cientifica-lo do nome do periédico utilizado para divulgacdo de informacbes e da taxa de
administracdo praticada;

IV - divulgar, diariamente, no periddico utilizado para divulgacbes do FUNDO, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem cotas deste, o valor do
patriménio liquido do FUNDO, o valor da cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem, e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo
FUNDO;

V - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI - fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informacdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre
0 numero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VIl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracfes financeiras,
previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
Administradora e o FUNDO;

VIl - providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificacdo de risco do FUNDO ou dos
direitos creditérios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO.

E vedado a Administradora:

I - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacgdes
realizadas em mercados de derivativos;

Il - utilizar ativos de sua prépria emissao ou co-obrigacdo como garantia das operacdes
praticadas pelo FUNDO; e

Il - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hip6tese de aquisicdo de cotas deste.

As vedacdes de que tratam os incisos | a Ill acima abrangem os recursos proprios das pessoas
fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como
os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou co-obrigacdo dessas.

E vedado a Administradora, em nome do FUNDO:

I - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operacgfes realizadas em mercados derivativos;

Il - realizar opera¢des e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nédo
previstos no Regulamento ou nas instrucdes da CVM;

Il - aplicar recursos diretamente no exterior;
IV - adquirir cotas do préprio FUNDO;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
na Instrucdo CVM n° 356;

VI - vender cotas do FUNDO a prestacéo;
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VIl - vender cotas do FUNDO a institui¢cdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditérios para este FUNDO, exceto quando se tratar de cotas
subordinadas;

VIl - prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

IX - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro;

X - delegar poderes de gestao da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso
Il, da Instru¢cdo CVM 356;

Xl - obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncao de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagbes realizadas em mercados de
derivativos;

X1l - efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas
operacdes realizadas em mercados de derivativos.

Declaracdo de que agiu com cautela e diligéncia

O FUNDO e a ADMINISTRADORA declaram que este prospecto contém as informacgdes
relevantes necesséarias ao conhecimento pelos investidores da oferta, dos valores mobiliarios
ofertados, do emissor, suas atividades, situacdo econémico financeira, riscos inerentes e
quaisquer outras informacdes relevantes, bem como que o prospecto foi elaborado de acordo
com as normas pertinentes.

A Administradora é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informac0des prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicéo.

Gestora

PETRA - Personal Trader Administracdo e Consultoria S/A

CNPJ: 06.350.042/0001-39

Avenida Paulista, 2001, 14° andar, conjuntos 1403/1408, Bela Vista,
01311-300 — Sao Paulo — SP

Telefone/fax: (11) 3526-9001.

Representante: Marcos Carvalho

marcos@personaltrader.com.br

PERFIL E HISTORICO

Constituida em 2004, a PETRA Administracdo e Consultoria € autorizada pela CVM para prestar
servicos de administracdo de carteira de valores mobiliarios, gestdo profissional de recursos ou
valores mobiliarios, nos termos da Instru¢do CVM nr. 306. A PETRA Administragdo e Consultoria
presta servigcos de gestdo a pessoas fisicas, juridicas ndo financeiras e a investidores coletivos,
tais como clubes e fundos de investimento em renda fixa e variavel, e responde pela gestao de
mais de 170 diferentes portfdlios.

FUNCAO

A PETRA Administracdo e Consultoria responde pelos servigcos de gestdo da carteira do FUNDO
previstos no inciso Il do artigo 39 da Instrucdo CVM nr. 356.
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Custodiante

Banco Deutsche Bank S.A — Banco Alemao

CNPJ: 62.331.228/0001-11

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 13°,14°,15° Andares
04538-132 — Sao Paulo — SP

Tel (11) 2113-5433

Responsavel: Ricardo Nascimento
Ricardo.Nascimento@db.com

PERFIL E HISTORICO

O grupo Deutsche Bank atua no Brasil desde agosto de 1911. Na ocasidao o “Deutsche
Uberseeische Bank” ou Banco Alemé&o Transatlantico, como era conhecido, operava como banco
comercial, estabelecendo sua sede no Rio de Janeiro. Pouco tempo depois foram abertas novas
filiais em S&o Paulo e Santos.

Ap6s o fechamento temporario, durante a Primeira Guerra Mundial, essas filiais foram
reabertas e o Banco continuou sua expansao, inaugurando uma nova agéncia em Curitiba.

Com a fusdo do Deutsche Bank com a “Disconto-Gesellschaft AG” foram incorporadas ao
banco, através da assuncdo do “Brasilianische Bank fir Deutschland” em 1930 duas outras
filiais, em Porto Alegre e Salvador. No decorrer da Segunda Guerra Mundial, as seis filiais do
Banco Alemé&o Transatlantico foram novamente fechadas.

A reabertura ocorreu a partir da recupera¢do de uma carta-patente em 1968, na praca de
S&o Paulo. Apdés a incorporacdo completa do “Deutsche Uberseeische Bank” em 1978, o
Deutsche Bank passou a atuar no Brasil sob seu préoprio nome.

Desde 18 de marco de 1994 o Deutsche Bank atua como subsidiaria independente no
Brasil, sob o nome de Deutsche Bank S.A. No inicio de outubro de 1994 o Deutsche Bank S.A.
recebeu a licenga para atuar como banco mudltiplo.

Nos ultimos anos, o Deutsche Bank implementou uma estrutura bancaria de atacado
focalizada nos clientes para fornecer e organizar financiamento, aconselhar na administracdo de
riscos e executar estratégias financeiras, além de prover servicos de gerenciamento de
investimentos internacionais.

De acordo com o foco no negdcio orientado por taxas e produtos internacionais, seus
clientes alvo sdo basicamente companhias multinacionais, grandes empresas com
responsabilidades financeiras que necessitem de solucdes internacionais, estatais com
necessidades de banco de investimento e operacdes internacionais.

OBRIGACOES

O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

I - receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos direitos creditérios
representados por operacdes comerciais e de servicos;

Il - validar os direitos creditorios em relagdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento;

Il - realizar a liquidacdo fisica e financeira dos direitos creditorios, evidenciados pelo
instrumento de cessao de direitos e documentos comprobatoérios da operacao;

IV - fazer a custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda de documentacgdo relativos aos
direitos creditorios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;
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V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacdo dos direitos creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para
auditoria independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO e 6rgaos
reguladores;

VI - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta
de depdsito do mesmo;

VIl — observar para que somente as ordens emitidas ao Custodiante pela Administradora e/ou
pela Gestora, ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados,
sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente
vinculadas as operacdes do FUNDO.

Nos termos do contrato celebrado entre o Custodiante e a Consultora, com a interveniéncia da
Administradora, a Consultora sera responsavel por:

a) receber a documentacdo que evidencia o lastro dos direitos creditdérios a serem
cedidos ao FUNDO;

b) efetuar a guarda da documentacao relativa aos direitos creditérios a serem adquiridos
pelo FUNDO, cabendo a Consultora a responsabilidade pelo depésito dessa
documentacdo, na qualidade de depositaria fiel dos documentos relacionados aos direitos
creditorios; e

¢) manter atualizada e em perfeita ordem, a documentacdo dos direitos creditérios
cedidos ao FUNDO e com livre acesso para o Custodiante, a auditoria independente, a
agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO e 6rgaos reguladores.

A subcontratacdo da Consultora para a realizagcdo dos servigos descritos acima ndo afasta a
responsabilidade do Custodiante perante o FUNDO, a CVM e os investidores, pelas atividades
subcontratadas.

Em razdo do FUNDO possuir significativa quantidade de créditos cedidos e expressiva
diversificacdo de devedores e de cedentes, além de atuar em varios segmentos, o Custodiante
estd autorizado a efetuar a verificacdo do lastro dos direitos creditérios por amostragem.

O Custodiante realizara, diretamente ou por intermédio de empresa contratada para essa
finalidade, a verificagdo por amostragem do lastro dos direitos creditérios com base nos
pardmetros estabelecidos no Anexo IlIl ao Regulamento do FUNDO. Os relatérios de rating
deverdo analisar a adequacéo dos procedimentos estabelecidos nesse anexo e seu impacto na
classificacdo concedida.

Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o lastro dos direitos creditérios
serdo comunicados a Administradora, ao auditor e a agéncia classificadora de risco do FUNDO.

Agéncia classificadora de risco

Standard & Poor’s Rating Services

CNPJ 02.295.585/0001-40

Rua Brigadeiro Faria Lima, 201, 18° andar
CEP: 01451-000

Sao Paulo - SP

PERFIL E HISTORICO

A Standard & Poor's € uma das mais importantes provedoras globais de dados, avaliacGes,
analises e opinides independentes sobre investimentos. Nasceu em 1941, da fusdo entre a
Standard Statistics e a Poor's Publishing Company, e em 1966 foi adquirida pela McGraw-Hill
Companies, Inc.

Fundada em 1888, a The McGraw-Hill Companies atende as necessidades mundiais de servicos
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financeiros, treinamento e informacgao sobre negdécios e mercados, por intermédio de marcas
importantes como Business Week, McGraw-Hill Education e a prépria Standard & Poor's. A
corporacdo tem mais de 290 escritérios em 37 paises.

Em 1998, a Standard & Poor's inaugurou seu escritdrio no Brasil, localizado em S&o Paulo. Em
julho desse ano, também lancou sua Escala Nacional Brasil.

No ano de 1999, como resultado da necessidade de informacdo e de transparéncia, e da
crescente sofisticacdo do mercado brasileiro, a Standard & Poor's foi contratada para analisar a
inddstria de fundos brasileira, utilizando o processo Select Fund da Standard & Poor's,
desenvolvido para atender ndo apenas o investidor institucional ou sofisticado, mas também o
pequeno investidor. Em 2001, a Standard & Poor's lancou sua classificacdo das praticas de
empresas brasileiras administradoras de recursos de terceiros (AMP - Asset Management
Practices).

Desde entdo, a Standard & Poor's vem ampliando sua cobertura de ratings tanto na escala
global como na Escala Nacional Brasil e também consolidando sua marca, além de suas analises,
opinides e avaliacbes, as quais vém sendo utilizadas como benchmarks para a comunidade
financeira.

FUNCAO
Avaliar e classificar o risco que envolve cada classe ou série de cotas que é destinada a
colocacéo publica.

Empresa de auditoria independente

Ernst & Young Auditores Independentes

CNPJ 61.366.936/0001-25

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, 1830 Torre 1, 5° e 6° andares, cep: 04543-900, Séo
Paulo- SP

Telefone: (11) 2112-5200 / fax: (11) 2112-5775

Responsavel: Gregori Gobetti

gregori.gobetti@br.ey.com

PERFIL E HISTORICO

A Ernst & Young foi constituida em Mogcambique em Setembro de 1991. Conta com profissionais
nas areas de Auditoria Financeira, Assessoria Fiscal, Assessoria em Gestdo do Risco, Assessoria
Financeira e Suporte a Transacdes, que combinam a experiéncia e padrdes internacionais.
Possui 130.000 colaboradores pelo mundo e fornece seus servigos a diversas organizacfes
internacionais.

FUNCAO

Realizar auditoria nas operacfes e demonstracdes financeiras do FUNDO para, dentre outras
finalidades, verificar se as operacgdes praticadas pelo FUNDO estdo em consonancia com a
politica de investimento prevista em seu regulamento e com os limites de composicdo e de
diversificacdo a ele aplicaveis, bem como se as negociac¢des foram realizadas a taxas de
mercado; se as demonstrac¢des refletem a realidade financeira do FUNDO e se os direitos
creditérios estdo lastreados em auténticos documentos e operacdes de acordo com a politica de
investimento estabelecida.

Consultoria especializada para analise e selecao dos recebiveis
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PRIX EMPRESARIAL LTDA.

CNPJ: 10.788.535/0001-22
Rua Paulo Orozimbo, 675 - 7 andar.

01535-001 - S&o Paulo, SP

Telefone: (11) 3411-1400
Representante: Ubirajara Kyrillos Junior
ubirajara.kyrillos@grupoprix.com.br

PERFIL E HISTORICO

A PRIX EMPRESARIAL LTDA, consultora do fundo, oferece os servicos de consultoria
empresarial, andalise de crédito, selecdo de riscos, informacdes comerciais, cobranca e
administracdo de fluxo de caixa para empresas nacionais de pequeno e médio portes.

FUNCAO

A PRIX EMPRESARIAL LTDA. foi contratada para exercer a funcdo de consultora especializada
para a analise e selecdo dos recebiveis que serdo adquiridos pelo FUNDO.

O FUNDO somente podera adquirir direitos creditorios cuja selecéo tenha sido realizada pela
PRIX EMPRESARIAL LTDA. e que estejam de acordo com a sua politica de investimento e
critérios de selecédo de recebiveis previstos no Regulamento. A Consultora foi também
contratada pelo Custodiante para ser a responsavel e fiel depositaria da documentacao que
evidencie o lastro dos direitos creditorios.

Sobre a possibilidade da Consultora ceder direitos creditdrios ao fundo

Conforme paragrafo primeiro do artigo 54 do Regulamento, a Consultora também podera ceder
direitos creditérios ao FUNDO desde que tais direitos tenham origem nos segmentos de atuacao
do FUNDO. A Consultora declara que nado se encontra em conflito de interesses no exercicio de
sua atividade em razao do FUNDO poder adquirir direitos creditérios de sua titularidade.

Assessoria legal

Felsberg, Pedretti, Mannrich e Aidar Advogados e Consultores Legais
Av. Paulista, n® 1.294 — 2° andar

01310-915—- S&o Paulo — SP

Telefone: (11) 3141-9113 / fax: (11) 3141-9150
marcelocosac@felsberg.com.br

PERFIL E HISTORICO

O escritdrio presta servicos a clientes na estruturacdo de operacBes de captacdo de recursos,
tanto no mercado de titulos de divida quanto de acbes, mediante a colocacdo de valores
mobiliarios em bolsa de valores ou mercados de balcdo organizados. O escritério tem
participado ativamente na estruturacdo de fundos de investimento, incluindo Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), Fundos de Investimento em Participacao (FIP),
Fundos Multimercado, Fundos Mdtuo de Investimento em Empresas Emergentes, entre outros, e
na colocagdo de titulos com lastro em empreendimentos imobilidrios (CRIs) e titulos do
agronegocio (CPR, WA, CDCA).
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FUNCAO

Assessorar juridicamente os estruturadores do FUNDO, redigindo ou auxiliando na redacdo de
prospecto, regulamento e contratos. O objetivo dessa assessoria foi garantir que prospecto e
regulamento estivessem, na forma e em conteddo, de acordo com a regulamentacgdo aplicavel
da Comissao de Valores Mobiliarios, além de estar adequado juridicamente para os objetivos ao
qual se destina.
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5 - Politica de investimento do FUNDO

Segmento de atuacado

O FUNDO ira adquirir recebiveis de empresas que atuam nos segmentos comercial, industrial e
de prestacao de servicos, especialmente de micro, pequenas e médias empresas.

Critérios de elegibilidade e condi¢cbes de cessao dos recebiveis

O FUNDO ir&a adquirir direitos creditérios de empresas com sede no Brasil, indicadas e
aprovadas pela Consultora, denominadas Cedentes, originados da seguinte forma: a)
resultantes de vendas de mercadorias ja entregues ou de servicos ja prestados, liquidados a
prazo, representados por duplicatas.

O FUNDO podera adquirir direitos creditorios diretamente da Consultora desde que tais direitos
tenham origem nos segmentos de atuacdo do FUNDO.

O FUNDO néo poderéa adquirir direitos creditérios da Administradora e/ou de sua
obrigacdo/coobrigacdo, bem como de seus controladores, de sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Todo e qualquer Direito de Crédito a ser adquirido pelo FUNDO devera atender,
cumulativamente, na data da respectiva cessdo, aos seguintes (1) Critérios de Elegibilidade e
(1) e (1) Condicdes de Cessao:

I — Critérios de Elegibilidade a serem verificados pelo Custodiante:

a) O FUNDO somente podera adquirir direitos de crédito cuja data de vencimento nao
seja posterior a data de encerramento do FUNDO;

b) O FUNDO somente podera adquirir direitos creditérios que ndo estejam vencidos na
data da cesséo;

Il — Condicdes de Cessao a serem verificados pela Administradora:

Cada cessao de direitos creditérios serd precedida de analise verificando a concentracdo
de titulos de um mesmo sacado (mesmo CPF ou CNPJ) na carteira do FUNDO,
respeitando-se os limites de concentracado estipulados no Artigo 60 do Regulamento.

As operacdes de aquisicao dos direitos creditérios pelo FUNDO deverdo ser realizadas
necessariamente com base nas clausulas e condi¢cdes estabelecidas em Contrato que
regula as cessfes de crédito para fundo de investimento em direitos creditérios (modelo
conforme ANEXO do Regulamento) a ser celebrado pelo FUNDO com as Cedentes,
previamente a realizacdo de qualquer operacao entre o FUNDO e a Cedente. A Cedente
respondera solidariamente com seus Clientes pelo pagamento dos direitos de crédito
cedidos ao FUNDO.

Il - CondicOes de Cessdo a serem verificadas pela Consultora:

a — O FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido submetidos a
prévia analise e selecdo pela Consultora;

b - Os Direitos Creditérios terdo origem na venda de mercadorias ou na prestacdo de servigcos
pela Cedentes aos seus clientes, ja entregues ou realizados, representados por duplicatas
sacadas contra os clientes;

c - Cada cessédo de Direitos Creditérios serd precedida de verificacdo se a concentracdo de

titulos de um mesmo Sacado na carteira do FUNDO, respeita os limites de concentracédo
estipulados neste Regulamento;
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d — O FUNDO pode adquirir Direitos Creditorios de Sacados que se encontrem inadimplentes
com o FUNDO (i) a, no maximo, 30 (trinta) dias, desde que a soma de todos os valores em
atraso nao representem mais de 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO; (ii)
entre 30 (trinta) e 60 (sessenta) dias, desde que a soma de todos os valores em atraso neste
prazo nao represente mais de 4% (quatro por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO; e (iii) a
soma de todos os valores em atraso, considerando as duas faixas de atraso, ndo podera
representar mais de 10% do Patrimdnio Liquido do Fundo.

e — O FUNDO devera observar, em cada aquisicdo de Direitos Creditérios, uma taxa minima de
cesséao, calculada conforme a férmula expressa no paragrafo sexto deste Artigo, cujo objetivo é
possibilitar ao FUNDO o pagamento de todas as suas despesas e da remuneracdo esperada
para as Cotas Seniores; e

f — O prazo médio de todos os Direitos Creditdrios adquiridos pelo FUNDO deve ser de, no
maximo, 90 (noventa) dias.

Paragrafo Primeiro. A Consultora devera selecionar apenas Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade elencados neste Artigo.

Paragrafo Segundo. o FUNDO somente ird adquirir Direitos Creditérios de Sacados que se
encontrem inadimplentes com o FUNDO em casos de prorrogacao dos titulos.

Paragrafo Terceiro. Constatada a qualquer tempo pela Administradora a ndo adequacédo, na data
da cessdo, de um ou mais Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO, a qualquer das Condicdes de
Cessdo e/ou Critérios de Elegibilidade, a Consultora serd obrigada a adquirir tais Direitos
Creditoérios pelo valor registrado na carteira do FUNDO.

Paragrafo Quarto. Na hip6tese do Direito Creditério perder qualquer Condicdo de Cessao ou
Critério de Elegibilidade ap6s sua aquisicdo pelo FUNDO, nao havera direito de regresso contra
a Administradora, Gestora, Consultora ou Custodiante, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou
dolo.

Paragrafo Quinto. A Consultora serd responsavel por identificar e atestar a origem dos recursos
utilizados para liquidacdo dos direitos creditérios que nao cursarem através da cobranca
bancéaria, informando a Administradora se o crédito teve origem no cedente ou no sacado,
sempre que tal fato ocorrer.

Taxa minima para aquisicao dos direitos creditérios

O FUNDO deveréa observar, em cada aquisicao de direitos creditérios, uma taxa minima de
cessao, calculada conforme a férmula expressa abaixo, cujo objetivo é possibilitar ao FUNDO o
pagamento de todas as suas despesas e da remuneracao esperada para as cotas seniores.

Tmc = 1,7 x CDI

Onde:
Tmc = Taxa minima de cessao (%62&)

Pré-pagamento, remocao ou substituicao de direitos creditérios

O pré-pagamento de direitos creditorios, caso ocorra, ndo gerara nenhum efeito sobre a
rentabilidade das cotas ofertadas porque ndo havera desconto para o pagamento antecipado. E,
mesmo que houvesse desconto, ele seria pro rata die. Nao havera, portanto, em nenhuma
hipétese, prejuizo para o FUNDO caso o sacado decida antecipar o pagamento.

O pré-pagamento, além disso, é evento raro de ocorrer no segmento de atuacdo do FUNDO:
pequenas e médias empresas, cujos direitos creditdrios cedidos ndo sdo de valores elevados e
também porque o prazo médio dos titulos é reduzido.

O FUNDO néo permite a substituicdo de direitos creditérios, tampouco acréscimo e, em caso de
remocdo, por qualquer motivo, a empresa Cedente é responsavel pelo pagamento. O FUNDO
tem direito de regresso contra a Cedente, nos termos do contrato que regula as cessfes, em
caso de inadimpléncia do sacado ou no caso de existirem quaisquer vicios que possam ser
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opostos ao pagamento do direito creditério e, ainda, em qualquer outra hipotese de néo
pagamento por culpa ou dolo da cedente ou do sacado.

PDD e reconhecimento de perda

Para a provisdo dos valores referentes aos direitos creditdrios vencidos e ndo pagos sera
observada a seguinte regra:

I — Até o 15° (décimo quinto) dia de atraso, o valor contabilizado do titulo em atraso no ativo
corresponderda ao valor de face do respectivo titulo, ndo sendo realizada qualquer provisao;

Il — Para cada dia decorrido a partir do 16° (décimo sexto) dia de atraso, sera provisionado o
valor correspondente a 1/30 (um trinta avos) do valor de face do titulo;

Il — Ao final do 45° (quadragésimo quinto) dia contado desde o vencimento do titulo, o valor da
provisao correspondera ao valor de face do mesmo.

Isso significa que, apds 45 dias de atraso, o crédito é considerado como perda do FUNDO.

Composicao, diversificagdo da carteira e limites de concentracao

A parcela do patrimdnio liquido do FUNDO que nao estiver alocada em direitos creditorios sera
aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

c) titulos privados e valores mobilidrios de emissdo de instituicbes financeiras com liquidez
diaria, que possuam classificacdo de risco, em escala nacional, igual ou superior a classificacdo
de risco das Cotas Seniores do FUNDO, considerada, para tanto, apenas as classificacfes de
risco concedidas pela Standard & Poor’s; e

d) operacbes compromissadas lastreadas nos titulos indicados nos itens (a) e (b) acima.

A carteira do FUNDO que néao estiver alocada em direitos creditérios sera composta de titulos,
publicos ou privados, valores mobiliarios ou ativos financeiros com prazo médio (da carteira)
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Relativamente aos direitos creditdrios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO:

I - o total de emissdo e/ou co-obrigacdo de ativos financeiros por uma mesma instituicao
financeira, de seu controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo pode exceder a 50% (cinquenta por
cento) do Patrimbnio Liquido do FUNDO, podendo alcancar a totalidade do Patriménio Liquido
do FUNDO nos primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do FUNDO;

Il — os limites maximos de concentracdo relativos as Cedentes e aos Sacados dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo FUNDO poderéo variar de acordo com a proporc¢do entre o valor das
Cotas Subordinadas do FUNDO e o seu Patrimonio Liquido, conforme a tabela abaixo:

Politica de Concentracéo
Nivel de Cotas Grupo Econdmico Excecéo
Subordinandas Cedente + Sacado| Sacado Cordez Direct Express
35% 6% 4% 25% 20%
50% 10% 8% 50% 50%
65% 13% 10% 60% 50%
80% 16% 13% 70% 50%

a) caso, considerada pro-forma a aquisicao dos direitos creditorios ofertados, a carteira do
FUNDO apresente 3% (trés por cento) de concentracdo em direitos creditérios, a
Administradora devera avaliar a concentracdo das empresas pertencentes ao mesmo
Grupo Econdmico do respectivo devedor/sacado (empresas sob controle comum,
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controladas ou controladoras e, também, coligadas), assegurando que sejam respeitados
os limites acima descritos.

b) de acordo com a tabela acima, as empresas (i) CORDEZ COML INDL IMPORT.EXPORT.DE
BOLSAS LTDA. inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 07.067.447/0001-27; e (ii) DIRECT
EXPRESS LOGISTICA INTEGRADA LTDA inscrita no CNPJ/MF sob o n® 05.886.614/0001-
36; na qualidade de Cedentes, estardo sujeitas aos limites de concentracdo especificos
dispostos na referida tabela.

O limite de concentracao previsto acima nado se aplica a aquisicdo de titulos publicos federais.

O FUNDO podera, ainda, alocar até 50% (cingienta por cento) de seu patrimoénio liquido em
operacdes compromissadas.

O FUNDO NAO PODERA REALIZAR OPERACOES COM DERIVATIVOS.

RESUMO DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA E PERCENTUAL MAXIMO EM RELAGAO AO PATRIMONIO LIQUIDO

):

Ativos Minimo Méaximo
a) Direitos creditérios 50% 100%
b) Moeda corrente nacional 0% 50%

c) Titulos de emisséo do Tesouro Nacional 0% 50%

d) Titulos de emissdo do Banco Central do Brasil 0% 50%

e) Titulos privados previamente aprovados pela Assembléia Geral de Cotistas 0% 50%

f) Cotas de fundos de investimento financeiro e de fundos de investimento 0% 0%

classificados como de longo prazo

g) Operacdes compromissadas 0% 50%

(*) - Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades do FUNDO.
Contraparte

A Gestora, respeitando o disposto no Regulamento, podera livremente contratar quaisquer
operacdes para a composicdo da carteira do FUNDO onde figurem como contraparte a Gestora,
as empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Gestora ou ainda
quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento administrados pela
Gestora ou pelas demais pessoas que prestam servigos para o FUNDO. Todas as informacgdes
relativas as operacdes ora referidas serdo objeto de registros analiticos segregados.

Custodia dos ativos

Os direitos creditorios serdo custodiados no Banco Custodiante e os demais ativos integrantes
da carteira do FUNDO serao registrados e custodiados ou mantidos em contas de depdsito
diretamente em nome do FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacao e de Custédia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.

Pagamento pela cessdo dos recebiveis

O FUNDO pagara pela cessdo dos direitos creditérios, por intermédio do Banco Custodiante,
através de TED, DOC ou crédito em conta corrente, diretamente a Cedente.

21



Nao serdo admitidas remessas para contas de pessoas que nao sejam as proprias cedentes dos
direitos creditorios.

A Consultora sera responsavel pela comunicag¢ao aos devedores, sacados das duplicatas, da
cessdo dos direitos creditérios para o FUNDO até 3 (trés) dias apds a realizacdo da cessao.

Cobranca ordinaria dos direitos creditérios
A liquidacdo dos direitos creditérios sera realizada:

I através de boletos bancarios, tendo o FUNDO por favorecido, emitidos pelo Banco Cobrador
ou pela Consultora e enviados aos sacados.

O recebimento dos direitos creditérios resultante da liquidacdo dos boletos relativos as
operacdes realizadas pelo FUNDO sera efetuado diretamente em conta corrente do FUNDO
junto ao Banco Cobrador, que se utilizara do sistema de compensacao bancaria. Nenhum valor
oriundo de pagamentos dos direitos creditérios sera recebido por qualquer uma das Cedentes ou
pela Consultora.

Cobranca dos inadimplentes e instrucdes de cobranca

A cobranca dos direitos creditérios vencidos e ndo pagos seré realizada pela Consultora,
admitindo-se a contratacdo de tais servicos com empresa especializada em servicos de cobranca
indicada pela Consultora.

Os direitos creditérios poderao ser protestados e cobrados inclusive judicialmente. Todas as
despesas de cobranca, inclusive judiciais, seréo suportadas pelo FUNDO.

As instrucfes de cobranca dos direitos de credito deverao respeitar o seguinte:

I - As instrucdes de protesto, prorrogacéo, baixa, cancelamento de protesto e abatimento
serdo enviadas ao Banco Cobrador diretamente pela Consultora;

Il - As comunicacdes aos cartérios de protesto de titulos serédo realizadas pelo Banco
Cobrador, podendo ser empregada empresa terceirizada especializada em servicos dessa
natureza;

11l - Havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, a
Consultora podera indicar um advogado que respondera pela cobranca do devedor em
juizo, ficando a Administradora obrigada a outorgar em nome do FUNDO o respectivo
mandato ad-judicia.
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Informacdes estatisticas sobre os direitos creditérios que compdem o patrimdnio do FUNDO.

O comportamento abaixo descrito foi obtido analisando o conjunto total de operacgdes realizadas no referido periodo.
Distribuigde do volume financeiro e guantidade

Pariedo: 010172006 a 31122006 Peripdo: 01/01/2007 8 311202007 Periodo; 0170152008 a 31/12/2008 Pariodo: 0101/20049 8 30/06/2009

Por faixa de valor e Tis % Vvalor R % ide Tits % Valor RS % Qe Tis % valorRE % Cide Ts % valorRS %

De At

0 5.000,00 4845 BAJE 4 7RA0Z3 40,52 12270 9652 B0S6A05 5451 17860 9712 12385201 5560 4458 9019 ag22est 3401

5.000,H 20.000,00 225 428 2153086 18,22 360 PE3 3564036 2136 a4 203 3481716 1670 384 TED 4086168 34,63

20,000,010  50.000,00 a7 0.80 1505893 1274 61 048 1.832.392 1158 133 072 4002467 18,00 B2 1B 2421748 20,47

Acima 50,000,017 28 0.55 338858 2451 22 04T 2085725 12,86 #2043 z2a3sas0s 1061 13 426 1za7es51 10,53
5.246 11,015,882 12.M3 16680057 18.380 22237978 4987 11.628.749

Distribuigao dos volumes de liguidagées

2008 2007 2008 Pariodo: 01/01/2009 a 30/08/2009

Otde Tits %  Valor RS o Otde Tits % Valor RS % Qtde Tits % ValwRE % Otde Tits %  ValorRS %
Jangira 1 0.01 28350 0,00 2963 7L BEE208002 882 B85 1231 9E1B148.25 11,07 £120 3466 1132493794 3584
Fewerairo 35 027 189.242,09 044 2778 TO06  BAB2 24528  B23 553 15 952226047 1142 2202 3457 979188040 2924
Marga 241 1BE 132823175 306 2.786 TOB 821275684 BB 793 1212 1195556650 1376 7435 IIT 1196276253 351
Abrid 362 280 1BIETHEOE 422 2264 BAD 901985773 o4 4562 9,61  ATRRITEER 1042 5128 4423 DBOETITSE 43
Maio 1045 B80T 28BB0.030.36 6,64 3536 B0 G051 18286 BER 3747 7B TRIESITA 802 1450 JGA0  GABRTEOTS 048
Junho 1348 1042 534830441 1230 2963 763 620074599 6,17 3349 701 BT4EAT2HA 7T A000 e GESTHEZES 26,10
dulhe 1.755 13568 ©5.03220484 1157 3,336 B4E B.7O5.585,10 B,63 1029 6,34 4B5293204 536
Agosto 1846 1271 400870095 943 a1z 795 751873381 T.3B 2563 538 4BIE0N50 534
gﬁﬁu;'r:m }% _1”0-340 g-gg?-ggﬁ-gg E?; 2883 733 EE47.09535 652 2518 526 414380875 477

- . .DET.BB0, . 3858 10,06 10.6E2.248,08 10,49 2361 484 443127430 510

Novembro 1607 1241 537070280 1235 3477 B8l BEZ595085  B47 Z406 527 534366913 615
Dezadribeo 2026 1666 BEE0IB0TE 1532 gon4 qg@e  B7TIESTEZ  B.A1 5829 1241  BTITNB25 1013

12.946 4347726689 39,346 101.878.119,62 47.703 B6.871.637 62 35.044 54,373,055 88

Aging list da carteira de recebiveis

2008 w007 008 Periodo: 010172009 a 30062009
For faixa de valor Otde Tita % Valor RS 5 Ctde Tita %  ValorRE % CideTita % ValorRE % Qide Tite % ValorRS %

A vancar 5022 9573 11.37EEEE 96,28 12068 S5 MGBEE1S  BA.00 17781 BEES  IDETT.128 BOED 4481 BRBE  W2MBE  BESD
Vancidos de 1 a 30 dias T Aar 345,673 7.9% 812 418 1507678 057 a7 227 1oS0TES 472 188 287 MNase 27
Wancidos de 31 a 60 dias 40 0,76 BE.78Z 0,76 £ 0,42 167,207 4,00 21 @i 51831 033 27 0,54 G5 285 0
Vencidos de 61 a 90 dias B a.11 1.381 [Xi] 30 0,24 W0 EX 050 & 0,03 agsz 002 ] 0,36 3062 oz
Vencidos da 91 a 120 dias 1] 0,01 it 0,00 B 0.05 BEZM 51 2 T3] 25.8A2  0AZ 45 0,82 208,481 [ .3
Viencidos acima de 120 dias 1 0.0z 2414 002 @ os BZOST 031 184 i85 1izEE0T 508 217 435 1145587 LI

S5 11,815,882 12713 16689957 18,900 2 EATATE 4067 1 420 T4%

Volume didrio de recebimento

2006 2007 2008 Prrindo: 010172009 & 3062009
Por faixa de valar Cibeder Tiks \alor RE ide Tits Walor R Qe Tits WValor RS Cilcler Tits Walor RS
Janeira o 9 28 288,403 186 320,636 i 277498
Fenereinn 1 6.308 a3 270,408 184 330,743 73 308,730
Margo 8 44.274 23 273,758 183 398,518 238 IT2002
Al 12 61.182 108 330,655 153 792,946 7 326.958
Maio 35 96.301 ne 301,706 125 261,184 115 129,568
Junho 45 178.310 a9 200,625 1z 724 896 100 186 600
Julho 59 167.743 m 293,186 101 155,098
Agosto 55 136,624 104 250,624 85 154,501
Selarmbro 45 187511 Ll 221,570 B4 138,127
Outubro 51 169,933 132 356,075 Ii:] 147,700
Mowembro 54 179,023 il 2B7.532 B3 178,123
Dazembro 88 222.013 143 292,395 158 733,237
36 128770 109 262995 133 241310 194 02,072
Praze médio da carteira
2006 2007 2008 2009
Valkar Medio RS PMG Valor Medio RS PMC Valor Médio RS PG alor Médio RS FMC
3.039 440 2.281 43 1.728 B 2,032 (1]
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6 — Sobre as cotas, a distribuicao de resultados e os direitos
dos cotistas

Caracteristicas das cotas

As cotas do FUNDO séo escriturais, mantidas em conta de depdésito em nome dos seus
titulares, e sao de classe sénior ou classe subordinada.

As cotas seniores terdo uma Unica classe (ndo se admitindo subclasses). As cotas subordinadas
poderédo ter subclasses para efeito de resgate.

E vedada a afetac&o ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do FUNDO a
qualquer classe de cotas.

A integralizacdo e o resgate de cotas do FUNDO podem ser efetuados por débito e crédito em
conta corrente, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central
do Brasil BACEN.

Em se tratando de cotas subordinadas, a integralizacdo e o resgate podem ser efetuados em
direitos creditérios. Para as cotas seniores, ndo é admissivel a integralizacdo em direitos
creditdrios, mas o resgate pode ser feito em direitos creditérios na hipotese de liquidacdo do
FUNDO.

Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal na pra¢ca sede do Custodiante, a aplicacéo
ou efetivacdo de resgate sera realizada no primeiro dia util subseqliente com base no valor da
cota deste dia para aplicacdo e no valor da cota no dia util imediatamente anterior para resgate.
Da mesma forma, considerar-se-4 feito o pedido de aplicacdo ou resgate no primeiro dia util
subsequente.

As cotas do FUNDO nao poderao ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo por deciséo
judicial, execucéo de garantia ou sucessao universal. Em caso de morte ou incapacitacdo do
cotista, a Administradora colocard as cotas a disposi¢cdo de quem o representar legalmente.

Emissao e distribuicao

Na emissao de cotas do FUNDO, deve ser utilizado o valor da cota em vigor no préprio dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor, ou por integrante do sistema de
distribuicdo que represente o investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Para o calculo do numero de cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Por ocasidao do ingresso do investidor no FUNDO, ele assinara um termo de adeséao e recebera
copia do Regulamento e do Prospecto. A cada aplicacéo, ele recebera o extrato da conta com o
seu nome, CPF ou CNPJ, valor aplicado e o numero e classe de cotas adquiridas.

A critério da Administradora, novas cotas do FUNDO, de qualquer classe e independentemente
de aprovacao dos cotistas, poderdo ser emitidas. Nao havera direito de preferéncia dos cotistas
do FUNDO na aquisicdo de novas cotas.

Cada classe de cotas do FUNDO destinada a colocacao publica deve ser avaliada por empresa
classificadora de risco em funcionamento no pais.
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Resgate

As cotas do FUNDO poderéao ser resgatadas a qualquer momento desde que sejam observados
todos os procedimentos e cumpridas todas as disposi¢cfes estipuladas no Regulamento.

O cotista devera manifestar a sua intencao de resgate a Administradora, de acordo com opgéao
de transmissao de ordens assinalada em seu cadastro, até as 12 horas do dia.

A liquidacéo do resgate se fara por meio de crédito em conta corrente de titularidade do cotista,
ressalvada a hip6tese de resgate de cotas em direitos creditorios.

O valor minimo de resgate sera de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), podendo ser menor apenas no
caso de resgate total de cotas.

O resgate de cotas serd efetuado sem a cobranca de qualquer taxa e/ou despesa, pelo valor da
cota no dia atil imediatamente anterior ao do efetivo pagamento, deduzidos apenas o0s
impostos, obedecido o disposto no Regulamento.

O resgate de cotas de qualquer classe somente podera ser solicitado a partir do primeiro dia util
subsequente ao decurso do prazo de caréncia inicial de 91 (noventa e um) dias contados da
data da aplicacdo no FUNDO. O resgate podera ser solicitado antes desse periodo, mas o
cotista nao tera direito ao recebimento dos rendimentos.

O pagamento do resgate sera efetuado apds 3 (trés) dias e até 30 (trinta) dias contados da data
do recebimento da solicitacdo do resgate pela administradora.

Decorrido o prazo maximo de 30 (trinta) dias da data de recebimento da solicitacdo de resgate
e caso 0 pagamento ndo tenha sido feito em razdo de recursos insuficientes para tanto, o
FUNDO interrompera a aquisicdo de novos Direitos Creditérios até a liquidagdo de todos os
resgates solicitados pela Administradora.

As cotas subordinadas sujeitam-se as cotas seniores para efeito de resgate. Somente poderao
ser efetuados resgates de cotas subordinadas se for observado o procedimentos previsto no
Regulamento, adiante reproduzido, garantindo-se que as cotas subordinadas remanescentes
atenderdo ao percentual minimo de subordinagcao estabelecido no ANEXO | ao Regulamento.

As cotas subordinadas somente poderdo ser resgatadas, antes do resgate das cotas seniores,
depois de transcorrido um prazo minimo de 60 (sessenta) dias contado do pedido de resgate, e
desde que seja observado o disposto abaixo:

A Administradora devera, no maximo no 3° (terceiro) dia Gtil apés o recebimento do pedido de
resgate de cotas subordinadas, comunicar aos titulares das cotas seniores em circulagcdo, por
qualquer meio, inclusive por correio eletrdnico, a solicitacdo do resgate, o valor e a data de sua
realizacao.

Os titulares das cotas seniores em circulacdo, a partir da comunicacao referida no item anterior,
poderao requerer o resgate de suas cotas, o qual devera ser integralmente concluido antes do
respectivo resgate das cotas subordinadas.

Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal na pragca sede da Administradora, a
aplicacao ou efetivacao de resgate sera realizada no primeiro dia Util subseqiiente com base no
valor da cota deste dia para aplicagdo e no valor da cota do dia util imediatamente anterior para
resgate. Da mesma forma, considerar-se-a feito o pedido de aplicacdo ou resgate no primeiro
dia util subsequente.

As cotas subordinadas poderédo ser resgatadas em direitos creditérios.

E possivel o resgate de cotas seniores em direitos creditorios exclusivamente na hipotese de
liquidacdo do FUNDO.
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Patrimonio liquido do FUNDO

O patrimoénio liguido do FUNDO corresponde a soma algébrica do disponivel com o valor da
carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

O FUNDO devera ter, no minimo, o percentual de seu patrimonio correspondente a 50%
(cinquenta por cento) representado por cotas subordinadas. Esta relacdo sera apurada
diariamente e divulgada mensalmente através do site da Administradora.

Metodologia de avaliacéo dos ativos

Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e 0s
procedimentos previstos na legislagdo em vigor e no Regulamento do FUNDO.

As cotas do FUNDO teréo seu valor calculado todo dia util mediante a utilizagdo de metodologia
de apuracdo do valor dos direitos creditérios e dos demais ativos financeiros integrantes da
respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacdo, amparados
por informacgdes externas e internas que levem em considerag¢ao aspectos relacionados ao
devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operacado, adotando-se,
sempre quando houver, o valor de mercado, observando-se, para tanto, as regras estabelecidas
no Regulamento do FUNDO.

As cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para resgate, respeitadas as caracteristicas
de cada classe.

Politica de distribuicdo de resultados

Todos os resultados auferidos pelo FUNDO seréo incorporados ao seu patriménio, de maneira
diferenciada para cada classe de cotas conforme as regras estabelecidas no Regulamento.

O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos direitos creditérios pelos sacados e
demais ativos componentes da carteira do FUNDO sera atribuido as cotas subordinadas até o
limite equivalente a somatoéria do valor total destas. Uma vez excedida a somatoria de que trata
este item, a inadimpléncia dos direitos creditérios de titularidade do FUNDO sera atribuida as
cotas seniores.

Por outro lado, na hipotese do FUNDO atingir o benchmark de rentabilidade definido para as
cotas seniores, toda a rentabilidade a ele excedente sera atribuida somente as cotas
subordinadas, razao pela qual estas cotas poderao apresentar valores diferentes das cotas
seniores.

Politica relativa ao exercicio de direito de voto: a assembléia de cotistas
Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de cotistas:

I tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstracdes financeiras deste;

Il alterar o regulamento do FUNDO (inclusive anexos);
I11 deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

IV deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela Administradora, inclusive
na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéao; e

V deliberar sobre incorporacao, fusdo, cisdo ou liquidacdo do FUNDO.
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A Assembléia Geral de cotistas reunir-se-a uma vez por ano, no minimo, para receber a
prestacdo de contas. A convocacdo da Assembléia Geral de cotistas do FUNDO far-se-a, pela
Administradora, por correio eletrénico preferencialmente, ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecado a cada cotista ou mediante anuncio publicado no periédico indicado no
Regulamento, do qual constarao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada
a Assembléia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados. Salvo motivo de forca
maior, a Assembléia Geral realizar-se-a no local onde a Administradora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os andncios, cartas ou correios eletrénicos
enderecados aos cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso,
podera ser fora da localidade da sede.

Além da reunidao anual de prestacao de contas, a Assembléia Geral de cotistas pode reunir-se
por convocacdo da Administradora ou de cotistas possuidores de cotas que representem,
isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas.

Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um cotista, as deliberacfes
devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos cotistas presentes, correspondendo a
cada cota um voto, ressalvado o disposto a seguir.

As deliberacfes relativas as matérias previstas no art. 25, incisos Ill a V, do Regulamento serédo
tomadas em primeira convocacdo pela maioria das cotas emitidas e, em segunda convocacéo,
pela maioria das cotas dos presentes.

Somente podem votar na Assembléia Geral os cotistas, seus representantes legais, ou
procuradores constituidos ha menos de um ano.

Nao tém direito a voto na Assembléia Geral a Administradora e seus empregados.

As decisbes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizacdo. A divulgacao deve ser providenciada mediante anuncio publicado
no periédico utilizado para a divulgacdo de informacdes do FUNDO ou por meio de carta com
aviso de recebimento enderecada a cada cotista ou, ainda, por correio eletrénico.

A Assembléia Geral pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacbes do FUNDO, em
defesa dos direitos e dos interesses dos cotistas.

Somente pode exercer as fungdes de Representante de cotistas pessoa fisica ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos: | ser cotista ou profissional especialmente contratado para
zelar pelos interesses dos cotistas; Il ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu
controlador, em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou
outras sociedades sob controle comum; Ill ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos
creditérios integrantes da carteira do FUNDO.

Dos eventos de Avaliacao

Sao considerados eventos de avaliacdo quaisquer das seguintes ocorréncias:
| - Caso, no 1° Dia Util de cada més, a Administradora verifique que:

(i) a média movel ponderada de 3 (trés) meses, desprezado o més imediatamente anterior, do
“Indice de Inadimpléncia 30 dias”, definido como a razdo entre: (a) volume de Direitos
Creditérios vencidos no més que se encontram em atraso de 30 a 60 dias ou que tenham sido
pagos com atraso de 30 a 60 dias e (b) volume total de Direitos Creditérios com data de
vencimento no mesmo més; seja superior a 12% (doze por cento); ou

(i) a média mével ponderada de 3 (trés) meses, desprezados os 2 (dois) meses imediatamente

anteriores, do “indice de Inadimpléncia 60 dias”, definido como a razdo entre: (a) volume de
Direitos Creditérios vencidos no més que se encontram em atraso hda mais de 60 dias ou que
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tenham sido pagos com atraso superior a 60 dias e (b) volume total de Direitos Creditérios com
data de vencimento no mesmo més; seja superior a 9% (nove por cento).

Il — Caso o volume de pagamentos feitos pelos Sacados diretamente a qualquer Cedente, com
excecdo das empresas CORDEZ COML INDL IMPORT. EXPORT. DE BOLSAS LTDA e DIRECT
EXPRESS LOGISTICA INTEGRADA LTDA, atinja um nivel de 10% (dez por cento) em relacdo ao
volume de Direitos Creditérios vencidos no més.

Na ocorréncia de quaisquer dos eventos de avaliagdo, a ADMINISTRADORA convocara, no
prazo de 5 (cinco) dias, Assembléia Geral de Cotistas, informando nesta convocacdo o evento de
avaliagdo ocorrido, ficando a cargo da Assembléia Geral de Cotistas decidir sobre as medidas a
serem tomadas, observado o quorum de deliberacéo.

Liquidacdo do FUNDO
Haverd a liquidacdo do FUNDO nas seguintes situacdes:

I se nao for alcancado, no prazo de 90 (noventa) dias a contar da data do protocolo na CVM do
registro do FUNDO, o patriménio liquido médio de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

Il - por deliberacdo de Assembléia Geral de cotistas, nas hipoéteses descritas nos Artigos 14, 25,
32 e 101 do Regulamento;

Il - se o FUNDO mantiver patriménio liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro fundo de
investimento em direitos creditérios;

IV em caso de impossibilidade do FUNDO adquirir direitos creditérios admitidos por sua politica
de investimento;

V se o patrimdnio liquido do FUNDO se tornar igual ou inferior a soma do valor de todas as
cotas seniores.

Ocorrendo a liquidacdo do FUNDO, os titulares de cotas seniores terdo o direito de partilhar o
patrimdnio na proporcdo dos valores previstos para resgate, no limite desses mesmos valores,
na data da liquidacéo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo
entre os titulares de cotas seniores.

Somente na hipdtese de liquidacdo do FUNDO, as cotas seniores poderao ser resgatadas em
direitos creditdrios, devendo ser observado, no que couber, o disposto no Regulamento.

Nas hipoteses de liquidagéo, o auditor independente devera emitir parecer sobre a
demonstracdo da movimentacédo do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data
das ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagcdo do FUNDO,
manifestando-se sobre as movimentag¢des ocorridas no periodo.

Apo6s a partilha do ativo, a Administradora do fundo devera promover o cancelamento do
registro do FUNDO, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da
seguinte documentacao

I - o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento
integral aos cotistas, ou a ata da Assembléia Geral que tenha deliberado a liquidacdo do
fundo, quando for o caso;

Il - a demonstracdo de movimentacéo de patriménio do fundo, acompanhada do parecer
do auditor independente; e

Il - o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ."
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7 — Fatores de risco

Garantias e politica de administracdo de risco (rebaixamento de rating
e outros eventos)

As aplicagfes realizadas no FUNDO néo contam com garantia da Administradora, da Gestora,
da Consultora ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC.

Nao obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e da Consultora em colocar em pratica
a politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estéo, por sua natureza,
sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagcdo da possibilidade de perdas
para o FUNDO e seus cotistas. Existe a possibilidade de perda parcial ou total da aplicacdo
realizada.

Fica esclarecido que néo existe, por parte do FUNDO, da Administradora, da Gestora, ou do
Custodiante, nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicacdes dos
recursos do FUNDO ou relativas a rentabilidade de suas cotas.

E um elemento de garantia das aplicagdes em cotas da classe sénior do FUNDO a existéncia de
cotas subordinadas no percentual estipulado no Regulamento porque as cotas subordinadas
somente poderao ser resgatadas apds o resgate das cotas seniores.

Como politica de administracdo de risco, com base no Regulamento do FUNDO, a
Administradora adotara os seguintes procedimentos no caso da ocorréncia dos eventos abaixo
que possam influenciar a decisdo do investidor de permanecer no FUNDO ou possam provocar a
liuidagdo do FUNDO.

Eventos

Procedimentos que serdo adotados

a) Rebaixamento da classificacéo de
risco de uma série ou classe de cotas do
FUNDO.

| — comunicacdo a cada cotista das razbes do rebaixamento,
no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis, através de
publicacdo no periddico utilizado para a divulgacdo de
informagdes do FUNDO ou através de correio eletrdnico;

Il — envio a cada cotista de correspondéncia ou correio

eletrébnico contendo cépia do relatério da empresa de
classificagdo de risco que deliberou pelo rebaixamento.

b) Se o percentual de cotas
subordinadas, em relagdo ao patrimonio
liquido do FUNDO, ficar inferior ao
minimo de 40% (quarenta por cento)
durante 5 dias consecutivos.

I — No prazo de 10 (dez) dias contados da constatacdo do
desbalanceamento entre o valor das cotas seniores em
relacdo ao patrimodnio liquido do FUNDO, a Administradora
devera convocar Assembléia Geral de cotistas para deliberar
sobre eventual liquidagdo antecipada do FUNDO, ficando
assegurado a qualquer cotista detentor de cotas
subordinadas o direito de evitar a liquidacdo do FUNDO,
caso subscreva tantas cotas subordinadas quantas forem
necessarias para recompor a relacdo minima entre o
patriménio liquido do FUNDO e o valor total das cotas
seniores indicada no Anexo | do Regulamento, que é de
166,66% (quatrocentos por cento).

¢) Impossibilidade do FUNDO adquirir
direitos creditérios admitidos por sua
politica de investimento.

| — A amortizacdo de cotas sera antecipada; ou
Il — O FUNDO sera liquidado antecipadamente.

d) O patrimdnio liquido do FUNDO
tornar-se igual a soma de todas as cotas
seniores.

| — A amortizacdo de cotas sera antecipada; ou
Il — O FUNDO seré liquidado antecipadamente.

Os principais riscos relacionados ao investimento em cotas deste FUNDO estdo discriminados a
seguir. Em nenhuma hipo6tese, a Administradora, Gestora ou os prestadores de servi¢cos poderédo
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ser responsabilizados caso ocorra qualquer um dos eventos abaixo que possa ocasionar uma
diminuicao da rentabilidade esperada ou prejuizo aos cotistas.

| - Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
pelos emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do
FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢cdo dos ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacdes contratadas.

Il - Risco de liquidez dos ativos: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes da carteira do FUNDO nos respectivos mercados em
que sado negociados, devido a condi¢cbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a Administradora
podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o
FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez,
aos riscos associados aos referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o pagamento
de resgates aos cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

Il - Risco de mercado: consiste no risco de flutuacdo dos precos e da rentabilidade
dos ativos do FUNDO, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracdes nas politicas econdmicas: monetaria, fiscal ou cambial, e
mudancas econdmicas nacionais ou internacionais. As oscilagdes de pre¢os podem fazer
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissao
e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas (ler
risco de descasamento, item V).

IV - Risco de concentracdo: A Administradora buscara diversificar a carteira do
FUNDO e deverd observar os limites de concentracdo do FUNDO estipulados no
Regulamento. No entanto, a politica de investimentos do FUNDO admite i) a aquisicéo
e/ou manutencdo na carteira do FUNDO de concentracdo em titulos publicos e
privados; e ii) a aquisicAdo e/ou manutencdo na carteira do FUNDO de direitos
creditorios de apenas uma Cedente nos primeiros 270 (duzentos e setenta) dias de
funcionamento do FUNDO. O risco associado as aplicagdes do FUNDO é diretamente
proporcional a concentracdo das aplicagdes.

V - Risco de descasamento: Os direitos creditérios componentes da carteira do
FUNDO sao contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos
pelo FUNDO para as cotas seniores tem determinado benchmark de taxa de juros.
Neste caso, se, de maneira excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os
recursos do FUNDO podem ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da
rentabilidade almejada para as cotas, inclusive seniores.

VI - Risco de descontinuidade: A existéncia do FUNDO no tempo dependera da
manutencdo do fluxo de cessdo de direitos creditérios nos termos do Contrato que
regula as cessbes de crédito para fundo de investimento em direitos creditérios

(ANEXO do regulamento). Conforme previsto no Regulamento, podera haver a
liguidagdo do FUNDO em situagbes pré-determinadas. Se uma dessas situacdes se
verificar, os cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao
nao conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no FUNDO com a mesma
remuneracdo proporcionada pelo FUNDO, ndo sendo devida, entretanto, pelo FUNDO,
pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelas Cedentes dos direitos
creditorios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

VIl - Risco de resgate das cotas do FUNDO em direitos creditérios: Na ocorréncia
de uma das hipéteses de liquidacdo do FUNDO, ha previsdo no Regulamento deste de
que as cotas seniores poderdo ser resgatadas em direitos creditérios. Nessa hipotese,
os cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos
do FUNDO ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos
Creditorios.
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VIII - Risco tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacdo
de tributos, nova interpretacdo ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se
consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o FUNDO a novos
recolhimentos, ainda que relativos a operacdes ja efetuadas.

IX Risco de guarda da documentacdo relativa aos direitos creditérios: Em
conformidade com o contrato celebrado com o FUNDO, a Consultora sera responsavel
pela guarda dos documentos relativos aos direitos creditérios, na qualidade de fiel
depositaria. A guarda da documentacgao relativa aos direitos creditérios pela Consultora
pode representar uma limitacdo ao FUNDO, em termos de verificacdo da originacéo e
formalizacdo dos direitos creditérios. O Custodiante realizara, diretamente ou através
da auditoria independente, verificagcdo periddica, trimestralmente, na documentacao
referente aos direitos creditérios. Uma vez que essa auditoria é realizada apés a cessao
dos direitos creditérios ao FUNDO, a carteira do FUNDO podera conter direitos
creditdrios cujos documentos apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno
exercicio, pelo FUNDO, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos
creditorios.

X - Risco de Conflito de Interesses: Tal risco existe tendo em vista que, conforme
previsto no Regulamento do FUNDO, a Gestora, respeitando o disposto no
Regulamento, podera livremente contratar quaisquer operacdes para a composicdo da
carteira do FUNDO, onde figurem como contraparte a Gestora, as empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Gestora ou ainda quaisquer
carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento administrados pela
Gestora ou pelas demais pessoas que prestam servigcos para o FUNDO, ainda que todas
as informacfes relativas a essas operacdes sejam objeto de registros analiticos
segregados.

Xl - Riscos relacionados a Consultora: Embora a Consultora declare que ndo se
encontra em conflito de interesses no exercicio de sua atividade, uma vez que o
FUNDO podera adquirir direitos creditérios de sua titularidade, existe o risco de haver
tal conflito.

XIl - Risco pela auséncia do registro em cartdério das cessfGes de direitos
creditdrios ao Fundo: Devido ao seu elevado custo, os termos de cessao de direitos
creditérios ndo serdo registrados em cartério de registro de titulos e documentos. Por
isso, na eventualidade da cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos
ao FUNDO, a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a eficdcia de sua
transmissdo poderéo ser objeto de disputa.

X1l - Risco de fungibilidade: Em seu curso normal, a coleta do fluxo de caixa
oriunda dos direitos creditoérios fluird diretamente para uma conta em nome do FIDC
Mdaltiplo. Entretanto, no caso de pré-pagamentos, pagamentos em atraso ou recusa do
sacado em efetuar os pagamentos devidos numa conta que nédo a de seu fornecedor, o
caixa podera circular pela conta das cedentes, o que gera um risco de fungibilidade, ou
seja, o risco de que os recursos relacionados aos direitos creditérios adquiridos pelo
FIDC sejam desviados por algum motivo como, por exemplo, a faléncia das cedentes.

X1V - Riscos operacionais: Como outras empresas de fomento e consultoras de
crédito, a Prix enfrenta a competicdo imposta por bancos de pequeno e médio portes,
0s quais geralmente possuem vantagens comparativas e podem oferecer produtos mais
atrativos aos mesmos clientes, Por isso, muitas vezes os cedentes que mantém
operagdes com a PRIX apresentam uma qualidade de crédito relativamente de maior
risco.

XV - Risco de ndo pagamento do resgate no prazo inicialmente previsto: O
pagamento do resgate sera efetuado apos 3 (trés) dias e até 30 (trinta) dias contados
da data do recebimento da solicitacdo do resgate pela Administradora, porém este
prazo pode ser estendido dependendo do volume de resgates e do fluxo natural de
vencimento dos recebiveis. Decorrido o prazo maximo de 30 (trinta) dias da data de
recebimento da solicitacdo de resgate, e caso 0 pagamento nédo tenha sido feito em
razao de recursos insuficientes para tanto, o FUNDO interrompera a aquisi¢do de novos
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Direitos Creditorios até a liquidacdo de todos os resgates solicitados pela
Administradora.

XVI - Demais riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolu¢cdes, mudancas
nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteracdo na politica econémica, decisdes judiciais, etc..
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8 — Regras de tributacao para o investidor

O FUNDO ¢ classificado como de longo prazo.

O unico tributo que incide sobre as aplicagbes no FUNDO é o Imposto de Renda, que sera
recolhido na fonte, com base nas aliquotas abaixo, conforme disposto na Lei 11.033 de
21/12/2004:

1) Semestralmente: sobre os rendimentos apropriados semestralmente (o chamado "come
cotas" artigo 3° da Lei 10.892, de 13/07/2004) seré recolhido o IR a aliquota de 15%; e

2) Por ocasido do resgate das cotas, sera aplicada a aliquota de imposto de renda
complementar, conforme tabela abaixo, de acordo com o prazo de permanéncia da aplicacdo no
FUNDO:

Prazo de permanéncia da aplicacao Aliquota do IR (retido na fonte)
Aplicacdes de até 6 meses 22,5%
Aplicacbes de 6 a 12 meses 20%

AplicacBes de 12 a 24 meses 17,5%
Aplicacbes acima de 24 meses 15%
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9 — Politica de divulgacao de informacbes e sobre o
atendimento ao cotista

Obtencdo do regulamento, prospecto, demonstracdes financeiras e
demais documentos elaborados por forca das disposicdes
regulamentares

Todos os documentos relativos ao FUNDO podem ser obtidos com a Administradora, no local de
sua sede. Além disso, o Regulamento e o Prospecto estardo disponiveis na rede mundial de
computadores Internet ou seréo fornecidos pela Administradora sempre que houver solicitacéo.

Reclamacgdes ou sugestdes deverdo ser enviadas por correspondéncia eletrbnica enderecadas a
fundos@personaltrader.com.br ou marcos@personaltrader.com.br.

Demonstracoes financeiras

O FUNDO tem escrituragédo contabil propria. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de um
ano, encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

A Administradora deve colocar as demonstracfes financeiras do FUNDO a disposicdo de
qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos: | de 20 (vinte)
dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstra¢des
financeiras mensais; Il de 60 (sessenta) dias apds 0 encerramento de cada exercicio social, em
se tratando de demonstracgfes financeiras anuais.

O diretor ou s6cio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo FUNDO,
sem prejuizo do atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor,
deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando:

I - que as operagdes praticadas pelo FUNDO estdo em consonéncia com a politica de
investimento prevista em seu regulamento e com os limites de composicdo e de
diversificacdo a ele aplicaveis; bem como

Il - que as negociacdes foram realizadas a taxas de mercado.

Il os procedimentos de verificacdo de lastro por amostragem no trimestre anterior
adotados pelo custodiante, sempre que permitido pela legislacédo aplicavel, incluindo
a metodologia para selecdo da amostra verificada no periodo;

IV os resultados da verificacdo do lastro, por amostragem ou ndo, realizada no
trimestre anterior pelo custodiante, explicitando, dentre o universo analisado, a
quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados.

Os demonstrativos devem ser enviados a CVM e permanecer a disposi¢cdo dos cotistas do

FUNDO, bem como ser examinados por ocasiao da realizacdo de auditoria independente. Para
tanto, deve ser considerado o calendario do ano civil.

Periddico destinado as publicac6es do FUNDO

Jornal Diario do Comércio da Associacdo Comercial de Sao Paulo.

Divulgacao de informacoes

A Administradora ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo

ao FUNDO, tais como a eventual alteracdo da classificacdo de risco do FUNDO ou dos direitos
creditérios e, quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira, de modo a

36



garantir a todos os cotistas acesso as informacgfes que possam, direta ou indiretamente, influir
em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A divulgacéo dessas informac8es deve ser feita por meio de publicacdo no peridédico Diario do
Comércio da Associacdo Comercial de Sdo Paulo ou através de correio eletrénico e mantida
disponivel para os cotistas na sede e agéncias da Administradora. A Administradora deve fazer
as publica¢des aqui previstas sempre no mesmo periédico e, em caso de mudancga, deve ser
precedida de aviso aos cotistas.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, sdo exemplos de fatos relevantes os
seguintes:

| - a alteracdo da classificacao de risco das classes ou séries de cotas, bem como, quando
houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

Il - a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de servicos de
custodia, consultoria especializada ou gestao da carteira do FUNDO;

Il - a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composicéo e os limites de diversificacdo da carteira do FUNDO, bem como o
comportamento da carteira de direitos creditdrios, no que se refere ao histérico de
pagamentos;

IV - a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos cotistas do FUNDO.

No prazo méaximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora devera
protocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao FUNDO:

| - alteracdo de regulamento;

Il - substituicdo da instituicdo Administradora;

11 - incorporacéo;
IV - fuséo;
V - ciséo;

VI - liguidacéo.
A Administradora deve prestar a CVM, mensalmente, até o 3° (terceiro) dia atil apés o
encerramento do més anterior, com base no ultimo dia util daquele més, as seguintes
informacgdes relativas ao FUNDO:

I - saldo das aplicacdes;

Il - valor do patriménio liquido;

11 - valor da cota de cada classe e quantidades em circulagéo;

IV - valores totais das captacdes e dos resgates no més, considerados os valores
efetivamente ingressados e retirados;

V - o comportamento da carteira de direitos creditérios, abrangendo, inclusive, dados
sobre o desempenho esperado e o realizado;

VI - posi¢cdes mantidas em mercados derivativos. As informacdes previstas nos incisos 111
e IV devem ser prestadas em relacdo a cada classe de cotas.
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A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada més,
colocar a disposicdo dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre:

I - o nimero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il -a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més;

11l - o comportamento da carteira de direitos creditdrios e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do FUNDO n&o podem estar em
desacordo com o Regulamento e com este Prospecto protocolado na CVM.

Resumo da politica de divulgacao de informacdes *

Periodicidade Divulgacao de informag6es ou documentos Prazo
Diariamente - Ao mercado: informar os valores das cotas 17:00 hs. do dia util
imediatamente
seguinte
Mensalmente - Disponibilizar aos cotistas: | — o niumero de cotas de Até 10 dias apds o
propriedade de cada um e o respectivo valor; Il — a encerramento do més
rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més; Il — o comportamento da carteira de

direitos creditérios e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e o realizado.

- Informar & CVM: | — saldo das aplicacdes; Il — valor do . 6 HAin g
T Até o 3° dia util do
patrimdnio liquido; 11l - valor da cota de cada classe e ~ I,
. . ~ . . més subseqiente
quantidades em circulagdo; IV — valores totais das
captacOes e dos resgates no més, considerados os valores
efetivamente ingressados e retirados; \Y - o

comportamento da carteira de direitos creditérios,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho

esperado e o realizado; VI - posicbes mantidas em
mercados derivativos. As informacdes previstas nos
incisos Il e IV devem ser prestadas em relacdo a cada

classe de cotas.

- A qualquer interessado: Demonstracdes financeiras Até 20 dias apds o
mensais encerramento do més

Trimestralmente Enviar a CVM e disponibilizar aos cotistas: Até 20 dias apds o
Demonstrativo do diretor responsavel evidenciando a encerramento do
observancia da politica de investimento prevista no trimestre

Regulamento

Anualmente - A qualquer interessado e a CVM: Demonstracbes Até 60 dias apds o
financeiras do exercicio social encerramento de cada
exercicio
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- Enviar aos cotistas: documentos necessarios para
declaracdo do IR

I - no caso de cotista
pessoa fisica, até o
ultimo dia atil do més
de fevereiro do ano-
calendario
subsequente

Il - no caso de cotista
pessoa juridica, até o
dltimo dia atil do
segundo decéndio
subsequente a cada
trimestre do ano-
calendario

ApoOs a
ocorréncia

- A todo o mercado: Atos ou fatos relevantes

Imediatamente

- Protocolar na CVM o0s documentos relativos aos

seguintes atos: | — alteracdo de regulamento; Il —
substituicdo da instituicdo Administradora; " -
incorporacgao; IV — fusdo; V — cisdo; VI — liquidacao.

Até 10 dias a partir do
ato

- Informar aos cotistas: Decisdes da Assembléia de
cotistas

Até 30 dias a partir da
Assembléia

* Todas as informacdes e documentos publicos estarao disponiveis a qualquer interessado.

Atendimento ao cotista

A Administradora coloca a disposicdo do cotista um servico de atendimento responsavel pelo
esclarecimento de duavidas, recebimento de sugestdes e reclamacdes através dos telefones:

(0xx41)3074-0935 ou pelo e-mail: fundos@personaltrader.com.br
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10 - Glossario / Definicoes

Para uma perfeita compreensdo e interpretacdo dos termos e informacfdes contidas neste
Prospecto serdo adotadas as seguintes definicfes:

Administradora PETRA Personal Trader CTVM S/A / Instituicdo
financeira com sede na Rua Pasteur 463, 11° andar,
Curitiba, PR, CEP: 80250-080, Estado do Parana,
inscrita no CNPJ/MF sob o nimero 03.317.692/0001-
94, autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM - a administrar fundos de investimento

Agéncia de classificacdo de risco Standard & Poor’'s / Empresa responsavel pela
classificacdo do risco das cotas do FUNDO colocadas
publicamente.

Custodiante ou Banco DEUTSCHE BANK S.A. — BANCO ALEMAO / Instituicdo

Custodiante bancaria contratada para realizar a liquidacao
financeira das cessfes de crédito, realizar a custodia
dos recebiveis e demais servicos, elencados no
Regulamento do FUNDO ou nas normas da CVM,
atribuidos ao Custodiante.

Banco Cobrador Banco Bradesco S/A. Instituicdo bancaria responsavel
pela cobranca regular dos direitos creditérios cedidos
ao FUNDO.

Cedente Empresa que origina direitos creditérios em suas

atividades mercantis, industriais ou de prestacdo de
servicos, e que tenha cedido os recebiveis para o
FUNDO.

Cessdo de Direitos Creditérios Transferéncia, pela Cedente, credora originaria, de
seus direitos creditdrios para o FUNDO, mantendo-se
inalterados o0s restantes elementos da relagao
obrigacional.

Consultora ou Consultoria PRIX EMPRESARIAL LTDA, denominada Consultora ou

especializada para andalise e Consultoria selecdo de recebiveis Especializada,

selecao de recebiveis contratada para realizar a andlise e selecao dos direitos
creditdrios, assim como se responsabilizar pela
documentacéo que evidencie o lastro dos direitos
creditorios oriundos de operacdes comerciais,
industriais e de servicos.

Créditos performados Créditos resultantes de contratos em que a Cedente ja
cumpriu as suas obrigacdes (servicos ja prestados, ou
mercadorias ja entregues, e, em qualquer caso,
aceitos), restando apenas a obrigacdo do Devedor de
efetuar o pagamento.

Devedor ou sacado Pessoa fisica ou juridica, cliente da Cedente, sacado de
duplicata mercantil, ou endossante, responsavel pelo
pagamento do crédito ao FUNDO.

Direitos creditoérios Direitos de crédito (ou os titulos que os representem)
originarios de operacfes realizadas nos segmentos
comercial, industrial e de prestacdo de servicos;
sinbnimo de recebiveis.

FUNDO Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, ou
Fundo de Recebiveis, disciplinado pela Resolugdo CMN
2.907, e pelas Instrucbes CVM 356 e 393, e pelas
demais disposicdes regulamentares vigentes aplicaveis.

Investidor qualificado Sdo aqueles investidores definidos como tal pela
Instrucdo CVM 409. Sdo os seguintes: | — instituicdes
financeiras; Il — companhias seguradoras e sociedades
de capitalizacdo; 1l — entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; IV — pessoas fisicas ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em
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valor superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo
de investidor qualificado mediante termo préprio; V —
fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados e VI — administradores de
carteira e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos
préprios e investidores residentes no exterior que
invistam no Brasil segundo as normas da Resolugéao
CMN 2.689, e da Instrucdo CVM 325), definidos como
tal pela regulamentacdo editada pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM), e clubes de investimento
cujas politicas de investimento admitam a aplicagcdo em
cotas de fundos de investimento em direitos
creditdrios, nos termos do item “a” do paragrafo 2° do
artigo 33 do “Regulamento Anexo a Resolucdo N°
303/2005-CA da BOVESPA”.

Recompra

Ato pelo qual o Cedente recompra, por qualquer
motivo, o(s) titulo(s) que cedeu para o FUNDO.

Termo de cessao

E o documento utilizado para documentar as operacdes
de cessdo de crédito realizadas. Funciona como um
border6, contendo a relacdo dos titulos (duplicatas)
cedidos, o valor de face dos mesmos, as datas dos
seus vencimentos e os dados dos sacados, além do
valor pelo qual os créditos foram cedidos. Este
documento prova a realizacdo da cessdo, mas nao
desobriga a Cedente de entregar ao FUNDO, por
intermédio da Consultora, as duplicatas endossadas e
0s demais documentos.

Vicio do direito creditério ou do
documento que o representa

Qualquer defeito do direito creditério, ou do titulo
representativo do crédito, que justifigue a recusa do
Devedor em paga-lo, no todo ou em parte.

41



11 - Sumario dos principais contratos

Contrato que regula as cessdes de crédito

Através do Contrato que Regula as CessGes de crédito, os cedentes
formalmente comprometem-se a ceder ao FIDC direitos creditérios que
atendam as Condi¢cdes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade juntamente
com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes
asseguradas aos cedentes, em razdo da sua titularidade.

Por outro lado, o Fidc se compromete a adquirir direitos creditérios dos
cedentes durante o prazo de vigéncia do Contrato de Cesséo, observados o0s
termos e condi¢cdes estabelecidos, o objetivo e a politica de investimento do
fundo bem como a elegibilidade dos recebiveis ofertados.

Para maiores informagdes, sugerimos a leitura do modelo do Contrato de

Cessédo que se encontra no final do regulamento disponivel neste prospecto.

Contrato de consultoria especializada para analise e selecdo de direitos
creditdrios

Através do Contrato de Consultoria Especializada para Andalise e Selecdo de
Direitos Creditérios, a Consultora prestara servico de analise e selecdo dos
recebiveis a serem adquiridos pelo FIDC.

Para maiores informac¢des, sugerimos a leitura do modelo do Contrato de
Consultoria que se encontra no final do regulamento disponivel neste

prospecto.

Contrato de prestacdo de servicos de classificacdo de risco das cotas
seniores

Através deste contrato, a Agéncia de Classificacdo de Risco foi contratada pelo
FIDC para realizar a classificacdo de risco das cotas seniores através da

emissao de relatérios atualizados trimestralmente.

Contrato de prestacao de servicos de auditoria independente
Através deste contrato, o Auditor Independente foi contratado para realizar a

revisdo anual das demonstra¢des financeiras e das contas do FIDC.
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Contrato de prestacao de servicos de custddia
Através deste contrato, o Custodiante foi contratado para prestar os servicos
de Custddia dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros do FIDC, incluindo os

servicos constantes do artigo 38 da Instrucdo CVM 356.

Contrato de prestacao de servicos de recepcdo, guarda e manutencao
de direitos creditérios

Através deste contrato, a Consultora, sem prejuizo das responsabilidades do
Custodiante foi contratada para atuar como fiel depositaria da guarda fisica da

documentacdo comprobatdria dos direitos creditérios de titularidade do FIDC.

Contrato de prestacao de servicos de agente de recebimento

Através deste contrato, a Administradora, em nome do FIDC, contrata o agente
de recebimento para prestar servicos de conciliacédo e
recebimento/transferéncia de valores recebidos/depositados pelos sacados

(devedores).

Contrato de prestacao de servico de cobranca
Através deste contrato, a Consultora prestara servicos de cobranca judicial e
extrajudicial dos recebiveis que se encontram na carteira do FIDC e que néao

foram liquidados nos dias dos respectivos vencimentos.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL
MULTIPLO LP
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CNPJ/MF N° 07.727.766/0001-11 14 SET. 2009

ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

REALIZADA EM 27 DE JULHO DE 2009

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL REALIZADA EM 27 de julho de 2009, as 18 horas, na
sede social da Petra — Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (a
“Administradora’), na Rua Pasteur 463, 11° andar, cidade de Curitiba, Estado do Parana.

CONVOCACAO: A convocagio foi enviada a todos os cotistas, nos termos do Regulamento do

Fundo.

MESA DIRETORA: Presidente: Eduardo Kyrillos
Secretario: Ubirajara Kyrillos Junior

DELIBERACOES:

1. Alteragdo da consultora para PRIX EMPRESARIAL LTDA.
2. Outras alteragdes no regulamento, conforme nova redagdo em documento anexado.

ENCERRAMENTO:

Os trabalhos foram suspensos para a lavratura da presente ata que, apds lida e achada
confome, foi assinada pelos cotistas presentes e pelo representante da Administradora.
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Registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos de Curitiba, sob n® 327782 em 14/09/2009
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TITULO 1- DA ORGANIZACAO

CAPITULO I - DO FUNDO
Sec¢do 1 — Denominagao e principais caracteristicas do FUNDO.

Artigo 1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MULTIPLO LP (
“FUNDO™) € um fundo de investimento em direitos creditorios disciplinado pela Instrucdo n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
emitida pela da Comissdo de Vaores Mobiliarios (“CVM™), conforme aterada (“Instrucdo CVM 356") e demais disposicles
legais e regulamentares aplicaveis, e seraregido por este regulamento (“Regulamento”), que seraregistrado em Cartério de Titulos
e Documentos, e pelas normas em vigor que lhe sdo aplicavels.

Artigo 2. O FUNDO tem como principais caracteristicas:

| — ser constituido naforma de condominio aberto;

Il —ter prazo de duragdo indeterminado;

I11 - ndo possuir taxa de ingresso, nem taxa de saida, e ndo possuir taxa de desempenho ou de performance;

IV — possuir cotas de classe sénior e de classe subordinada (“ Cotas Seniores’ e “Cotas Subordinadas’ e em conjunto “Cotas’);
V — somente poder receber aplicagdes quando o adquirente das Cotas for Investidor Qualificado (conforme definido abaixo); e
V| —ter como valor minimo para aquisicéo de Cotas o valor de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Artigo 3. Os anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do mesmo.
Sec¢do 2 — Objetivo do FUNDO e publico alvo.

Artigo 4. O objetivo do FUNDO ¢ a valorizacdo de suas Cotas através da aplicacdo preponderante dos recursos na aquisicdo de
direitos creditérios, conforme politica de investimento estabel ecida neste Regulamento (“Direitos Creditérios’).

Paréagrafo unico. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO, livres e desembaracados de quaisguer 6nus, encargos
ou gravames, sdo decorrentes de operacdes realizadas nos segmento de vendas mercantis ou de prestacéo de servigo por empresas
gue tenham sede no Brasil, e cujo produto ou servigo ja tenha sido entregue ou devidamente prestado, que ndo dependam da
entrega ou prestacdo futura por parte do credor e nas quais ndo haja quaisquer condi¢des suspensivas para que sgja devido o
pagamento (“ Cedentes’).

Artigo 5. O piblico-avo do FUNDO sdo Investidores Qualificados, assim definidos pela Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto
de 2004 (“Investidores Qualificados’) , ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveis entre os investidores qualificados para
fins de aquisi¢éo de Cotas do FUNDO.

Artigo 6. E indispensavel, por ocasifo do ingresso do investidor como cotista do FUNDO (“Cotista’), a sua adesio aos termos
deste Regulamento, com a assinatura do respectivo termo de adesdo, onde ele atesta que tomou conhecimento dos riscos
envolvidos e da politica de investimento do FUNDO, e o recebimento de uma cOpia do presente Regulamento e do prospecto do
FUNDO (“Prospecto”).

Artigo 7. O Cotista recebera também informacGes referentes a classificacdo de risco das Cotas do FUNDO.

Artigo 8. O Regulamento e o Prospecto estardo também disponiveis na rede mundial de computadores Internet ou serdo
fornecidos ao Cotista pela Administradora, sempre que houver solicitacao.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRACAO
Se¢do 1 - Instituicdo Administradora
Artigo 9. As atividades de administracao, escrituracéo e colocacdo das Cotas do FUNDO serdo exercidas pela PETRA - Personal
Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A., instituicdo com endereco na Rua Pasteur, 463, 11° andar, Batel,
Curitiba, Estado do Parand, inscritano CNPIYMF sob o0 nimero 03.317.692/0001-94, efilial a Avenida Paulista 1842, Torre Norte,
1° andar, Conj. 17, Bela Vista, Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo (* Administradora’).

Se¢do 2 — Poderes e obrigacdes da Administradora
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Artigo 10. A Administradora, observadas as limitagOes legais e deste Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administragdo do FUNDO e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios que integram a carteira.

Artigo 11. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:
| - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) adocumentacao relativa as operagdes do FUNDO;

b) o registro dos Cotistas;

¢) o livro de atas de Assembléias Gerais do FUNDO;

d) o livro de presenca de Cotistas;

€) o0 Prospecto do FUNDO;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e
h) osrelatérios do Auditor Independente.

Il - receber quaisguer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de instituigdo contratada;

[11 - entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como cientifica-1os do nome do periddico utilizado para
divulgacdo de informagdes e da taxa de administragéo praticada;

IV - divulgar, diariamente', no Diério do Comércio da Associacio Comercial de S&o Paulo, periddico utilizado para divulgagtes
do FUNDO (“Peritdico”), além de manter disponiveis e atualizadas diariamente, em sua sede e agéncias e nas instituicoes que
coloquem Cotas do FUNDO, o valor do Patriménio Liquido do FUNDO, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e
no ano civil aque sereferirem, e os relatorios da agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO;

V - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

V1 - fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacfes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base
nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nlimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VIl - sem prejuizo da observéncia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras, previstas na regulamentacéo em
vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informagfes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacéo
realizada entre a Administradorae o FUNDO; e

VIII - providenciar trimestralmente a atualizag&o da classificagéo de risco do FUNDO ou dos Direitos Creditérios e demais ativos
integrantes da carteirado FUNDO.

Secdo 3 — Vedagdes a Administradora
Artigo 12. E vedado & Administradora:

| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo FUNDO, inclusive quando
se tratar de garantias prestadas as operacoes realizadas em mercados de derivativos;

Il - utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacfes praticadas pelo FUNDO; e

[l - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipétese de aguisicdo de
Cotas deste.

Paragrafo Unico. As vedacOes de que tratam os incisos | a lll deste Artigo abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e
das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e 0s de emissdo ou co-
obrigacdo destas.

Artigo 13. E vedado & Administradora, em nome do FUNDO:

| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de margens de garantia em
operacOes realizadas em mercados derivativos,
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Il - realizar operacOes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos neste Regulamento ou nas
instrugdes daCVM;

I11 - aplicar recursos diretamente no exterior;

IV - adquirir Cotas do préprio FUNDO;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razéo do descumprimento de normas previstas na Instrucdo CVM n° 356;
V1 - vender Cotas do FUNDO a prestacao;

VIl - vender Cotas do FUNDO a institui¢des financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de Direitos Creditérios
parao FUNDO, exceto quando se tratar de Cotas Subordinadas;

VIII - prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

IX - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos,
com base em seu proprio desempenho, no desempenho aheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

X - delegar poderes de gestéo da carteirado FUNDO, ressalvado o disposto no Artigo 39, inciso 11, daInstrugdo CVM 356;

X1 - obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncdo de responsabilidade por débitos em
decorréncia de operaces realizadas em mercados de derivativos; e

XIl - efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO, exceto
guando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operagdes realizadas em mercados de derivativos.

Secdo 4 — Substituicdo da Administradora

Artigo 14. A Administradora, mediante aviso divulgado no Periédico ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada
a cada Cotista, pode renunciar a administracdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral de Cotistas
para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacéo deste, nos termos da Instru¢do CVM n° 356.

Paragrafo unico. Nas hipéteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do FUNDO, aplicam-se, no que couber, as
normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal da Administradora, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

Secdo 5 — Remuneracgdo da Administradora

Artigo 15. A Administradora recebera uma Taxa de Administraco incidente sobre o Patriménio Liquido do FUNDO do Dia Util
imediatamente anterior. Essa Taxa de Administracgo remunerard os servicos de administracdo do FUNDO, gestéo da carteira,
controladoria do FUNDO, escrituragdo das Cotas do FUNDO, e andlise e selecdo de Direitos Creditérios para integrarem a
carteirado FUNDO.

Artigo 16. A Taxade Administracdo acima sera cal culada conforme a seguinte formula:

TA = (1 + TX)V**) - 1) x PLig.y+ TC

TA = Taxade Administracdo, calculadatodo Dia Util;

Tx = 1% (um por cento) ao ano;

PL (4.1 = Patrimdnio Liquido do FUNDO no Dia Util anterior;

TC = Remuneracéo da empresa responsavel pela andlise e selecéo de Direitos Creditorios, calculada de acordo com o ANEXO |.

Paragrafo Primeiro. A Taxade Administraco sera paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subseqiiente ao vencido.
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Paragrafo Segundo. Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por Dia Util: segunda a sexta-feira, exceto feriados
de &mbito nacional.

Paragrafo Terceiro. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo
FUNDO aos prestadores de servico contratados, desde que o0 somatdrio dessas parcelas ndo exceda 0 montante total informado no

caput.
CAPITULO Il - DA CUSTODIA
Secdo 1 - Institui¢do Custodiante

Artigo 17. As atividades de custodia dos ativos do FUNDO previstas na Instrugdo CVM 356 serdo realizadas pelo DEUTSCHE
BANK S.A. - BANCO ALEMAQO, ingtituicdo financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima n°® 3.900, 13°, 14° e 15°
andares, Cidade e Estado de S&o Paulo, inscrito no CNPJ sob 0 n° 62.331.228/0001-11 (“Custodiante”).

Secdo 2 — Obrigacoes do Custodiante
Artigo 18. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

| - receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios representados por operacdes comerciais e de
servicos, observado o disposto no paragrafo primeiro deste Artigo;

Il - validar os Direitos Creditérios em relacéo aos Critérios de Elegibilidade estabel ecidos neste Regulamento;

Il - redlizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo instrumento de cessdo de direitos e
documentos comprobatérios da operacéo;

IV - fazer a custédia, administracdo, cobranca e/ou guarda de documentago relativos aos Direitos Creditérios e demais ativos
integrantes da carteirado FUNDO, observado o disposto no paragrafo primeiro do Artigo 19 abaixo;

V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentagdo dos Direitos Creditorios,
com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo
FUNDO e 6rgéos reguladores, observado o disposto no Artigo 19 abaixo;

V1 - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos
custodiados, depositando os val ores recebidos na conta de depdsito do mesmo; e

VIl — observar para que somente as ordens emitidas a0 Custodiante pela Administradora e/ou pela Gestora, ou por seus
representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados, sgjam acatadas, sendo-lhe vedada a execucéo de ordens que néo
estejam diretamente vincul adas as operages do FUNDO.

Paragrafo Primeiro. Sem prgjuizo da responsabilidade do Custodiante perante 0 FUNDO, o FUNDO contratou a consultora
indicada no Anexo | ao presente Regulamento (“ Consultora’), para a prestacéo dos seguintes servicos:

a) receber adocumentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios a serem cedidos ao FUNDO;

b) efetuar a guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO, cabendo a Consultora a
responsabilidade pelo depdsito dessa documentacdo, na qualidade de fiel depositéria dos documentos relacionados aos Direitos
Creditérios; e

¢) manter atualizada e em perfeita ordem, a documentacdo dos Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO e com livre acesso para 0
Custodiante, a empresa de auditoria independente e a agéncia classificadora de risco contratadas pelo FUNDO e 6rgéos
reguladores.

Paragrafo Segundo. Em raz&o de o FUNDO possuir significativa quantidade de créditos cedidos e expressiva diversificacdo de
devedores e de Cedentes, além de atuar em vérios segmentos, o Custodiante esta autorizado a efetuar a verificagdo do lastro dos
Direitos Creditorios por amostragem, adotando o método estabelecido no ANEXO 111 ao presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Independentemente do disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo, o Custodiante realizarg, diretamente ou
por intermédio de empresa contratada para essa finalidade, a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditorios com
base nos parémetros estabelecidos no ANEXO |11 deste Regulamento.
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Paragrafo Quarto. Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios serdo
comunicados a Administradorado FUNDO.

Paragrafo Quinto. O FUNDO, com anuéncia do Custodiante, podera sub-contratar instituicdo financeira com carteira comercial
para responder pelas atividades de liquidacdo e cobranca discriminadas nos itens "c”, “d” e “f” do Artigo 68 do Regulamento (0
“Banco Cobrador”).

CAPITULO IV -DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS

Se¢do 1 — Contratagéo de servigos

Artigo 19. A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade do diretor ou sécio gerente designado, pode contratar servicos
de:

| — consultoria especializada, objetivando a andlise e selecdo de Direitos Creditdrios e demais ativos passiveis de integrarem a
carteirado FUNDO;

Il — gestéo da carteira;
Il —custddia; e
IV — cobranca dos Direitos Creditérios.

Artigo 20. A Administradora podera contratar empresas especializadas na prestacéo dos demais servicos permitidos pela | nstrucéo
CVM 356/01 e previstos neste Regulamento.

Sec¢do 2 — Consultora para analise e selecédo dos Direitos Creditorios.
Artigo 21. O FUNDO somente poderd adquirir Direitos Creditérios cuja andlise e selecéo tenha sido realizada pela Consultora.

Artigo 22. Adicionamente, a Consultora serd responsavel pela guarda da documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos
Creditorios representados por operagdes comerciais e de servicos, ficando como fiel depositaria dessa documentacéo.

Secdo 3 — Gestdo da carteira
Artigo 23. A atividade de gestdo da carteira do FUNDO sera exercida pela PETRA - Personal Trader Administragédo e
Consultoria Ltda., com endereco na Avenida Paulista, 1842, Torre Norte, 1° andar, conjunto 17, Bela Vista, S8o Paulo, SP, CEP
01310-923, inscritano CNPJ do MF sob o n° 06.350.042/0001-39 (“Gestora’).

CAPITULO V - DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS
Secdo 1 — Competéncia
Artigo 24. Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de Cotistas:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds 0 encerramento do exercicio social, as contas do FUNDO e
deliberar sobre as demonstraces financeiras desse;

Il - alterar o Regulamento do FUNDO (inclusive anexos);
[11 - deliberar sobre a substituicdo da Administradora e/ou Gestora;

IV - deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela Administradora, inclusive na hipétese de restabel ecimento
de taxa que tenha sido objeto de reducao; e

V - deliberar sobre incorporagéo, fusdo, cisdo ou liquidagcdo do FUNDO.
Secdo 2 — Convocacgéo

Artigo 25. A Assembléia Geral de Cotistas reunir-se-4 umavez por ano, no minimo, para receber a prestacéo de contas.



Registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos de Curitiba, sob n® 327782 em 14/09/2009

REGULAMENTO DO )
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MULTIPLO LP

Artigo 26. A convocacdo da Assembléia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-a, pela Administradora, por correio eletronico
preferencialmente, ou por carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou mediante antincio publicado no Periédico,
do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembléia e ainda, de forma sucinta, os
assuntos a serem tratados.

Artigo 27. Além da reuni@o anual de prestagdo de contas, a Assembléia Geral de Cotistas pode reunir-se por convocacdo da
Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total das Cotas emitidas.

Artigo 28. A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da
data de publicag&o do primeiro antincio ou do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Ndo se realizando a Assembléia Geral, sera publicado novo aniincio de segunda convocagdo ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio eetrénico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto no Paragrafo anterior, admite-se que a segunda convocagdo da Assembléia Geral sgja
providenciada juntamente com o anlincio, a carta ou o correio el etrénico de primeira convocagso.

Artigo 29. Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral redizar-se-a no loca onde a Administradora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, 0s aniincios cartas ou correios e etronicos enderecados aos Cotistas indicaréo,
com clareza, o lugar dareunido, que, em nenhum caso, podera ser fora dalocalidade da sede.

Artigo 30. Independentemente das formalidades previstas nos Artigos desta secéo, sera considerada regular a Assembléia Geral a
que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 31. O caso de decretagdo de intervencdo ou liquidagdo extrgjudicial da Administradora ou do Custodiante implicard em
automatica convocagdo da Assembléa Geral de Cotistas, no prazo de 5 (cinco) dias, contados de sua decretagao, para:

| - nomeagdo de Representante de Cotistas;

Il - deliberacdo acercade:

a) substituicdo da Administradora; e

b) liquidagdo do FUNDO.

Secdo 3 — Processo e deliberagéo

Artigo 32. Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as deliberacGes devem ser tomadas
pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo cada Cota a um voto, ressalvado o disposto nos
Parégrafos 1° e 2° deste Artigo.

Paragrafo Primeiro. As deliberacdes relativas as matérias previstas no Artigo 25, incisos Il a V, deste Regulamento serdo
tomadas em primeira convocagdo pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagdo, pela maioria das Cotas dos

presentes.

Paragrafo Segundo. Somente podem votar na Assembléia Gera os Cotistas, seus representantes legais, ou procuradores
constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo Terceiro. N&o tém direito a voto na Assembléia Geral a Administradora e seus empregados.

Artigo 33. As decisdes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo méximo de 30 (trinta) dias de sua
realizacdo.

Paragrafo unico. A divulgacao referida no caput deve ser providenciada mediante antincio publicado no Periédico ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou, ainda, por correio eletronico.

Secdo 4 — Eleicdo de representante dos Cotistas

Artigo 34. A Assembléia Gera pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as funcfes de
fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicacBes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.
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Artigo 35. Somente pode exercer as fungdes de Representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes
requisitos:

| - ser Cotistaou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

Il - ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu controlador, em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas
e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

Il - ndo exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditorios integrantes da carteirado FUNDO.

Secdo 5 — Da alteracédo do Regulamento

Artigo 36. O Regulamento do FUNDO podera ser aterado, independentemente de Assembléa Geral, sempre que tal alteracdo
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagéo da

CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos Catistas.

Artigo 37. As modificacdes aprovadas pela Assembléia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir da data do protocolo na CVM
dos seguintes documentos:

| - listade Cotistas presentes na Assembléia Geral;
Il - cOpia da ata da Assembléia Geral;

Il - exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, devidamente registrado em cartério de titulos e documentos;
e

IV - modificactes procedidas no Prospecto.
CAPITULO VI - DA PRESTACAO DE INFORMACOES
Se¢do 1 — Prestacdo de informacgdes a CVM

Artigo 38. A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apbs a respectiva ocorréncia da data da primeira
integralizac&o de Cotas do FUNDO.

Artigo 39. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da Comisséo de Valores Mobiliarios na rede mundial de computadores, conforme modelo disponivel na referida pagina,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds 0 encerramento de cada més do calendério civil, com base no Ultimo dia daquele més
as seguintes informagdes:

| —saldo das aplicagoes,

Il —valor do Patriménio Liquido;

I11 — rentabilidade apurada no periodo;

IV - vaor da Cota de cada classe e quantidades em circul agao;

V — o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado;

V| — posi¢cdes mantidas em mercados derivativos; e
VIl —ndmero de Cotistas.

Paragrafo Gnico. Eventuais retificagdes nas informagOes previstas neste Artigo devem ser comunicadas a CVM até o primeiro
Dia Util subseqgiiente a data da respectiva ocorréncia.

Secdo 2 — Publicidade e remessa de documentos
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Artigo 40. A Administradora ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao FUNDO, de modo a
garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo Primeiro. A divulgac8o das informacdes previstas neste Artigo deve ser feita por meio de publicacéo no Periddico e
através de correio eletronico e mantida disponivel para os Cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas institui¢des que
coloquem Cotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo. A Administradora deve fazer as publicacGes aqui previstas sempre no Periédico e, em caso de mudanca,
deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, sdo exemplos de fatos relevantes os seguintes:

| —aalteragdo da classificagdo de risco das classes ou séries de Cotas, bem como, quando houver, dos demais ativos integrantes da
carteirado FUNDO;

Il —amudanga ou substituicéo de terceiros contratados para prestagéo de servigos de custddia, consultoria especializada ou gestdo
dacarteirado FUNDO;

1l — a ocorréncia de eventos subsequientes que tenham afetado ou possam afetar os critérios de composi¢do e os limites de
diversificagdo da carteira do FUNDO, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, no que se refere ao
histérico de pagamentos; e

IV —aocorréncia de atrasos na distribui¢do de rendimentos aos Cotistas do FUNDO.

Artigo 41. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar a disposi¢cao dos
Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

| - o nimero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor;
Il - arentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao Gltimo diado més; e

[l - o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado.

Artigo 42. No prazo méximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora devera protocolar na CVM os
documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao FUNDO:

| — ateracdo de Regulamento;

Il — substitui¢do dainstituicdo Administradora;

[l —incorporacéo;
IV —fusdo;

V —ciséo; e

VI —liquidagéo.

Artigo 43. As informagBes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do FUNDO ndo podem estar em desacordo com o
Regulamento e com o Prospecto do FUNDO protocolado na CVM.

Paragrafo Unico. Caso o texto publicitario apresente incorregdes ou impropriedades que possam induzir o investidor a erros de
avaliacdo, a CVM pode exigir que as retificagdes e os esclarecimentos sejam veiculados, com igual destague, através do veiculo
usado para divulgar o texto publicitario original, devendo constar, de forma expressa, que ainformagao esta sendo republicada por
determinacdo da CVM.

Artigo 44. Toda informagdo, divulgada por qualquer meio, na qual sgja incluida referéncia a rentabilidade do FUNDO, deve
obrigatoriamente:

| —mencionar a data de inicio de seu funcionamento;
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Il —referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a divulgacdo de rentabilidade apurada em periodos
inferiores,

I11 —abranger, no minimo, os Ultimos 3 (trés) anos ou periodo desde a sua constituicdo, se mais recente;

IV — ser acompanhada do valor da média aritmética do seu Patrimonio Liquido apurado no Gltimo Dia Util de cada més, nos
ultimos 3 (trés) anos ou desde a sua constituicéo, se mais recente; e

V — devera apresentar, em todo material de divulgagdo, o grau conferido pela empresa de classificacdo de risco a0 FUNDO, bem
como aindicacdo de como obter maiores informagfes sobre a avaliacéo efetuada.

Artigo 45. No caso de divulgacdo de informagdes sobre 0 FUNDO comparativamente a outros fundos, devem ser informados na
mesma matéria as datas, os periodos, afonte das informacfes utilizadas, os critérios adotados e tudo o mais que sgjarelevante para
a adeguada avaliacéo.

Artigo 46. Sempre que o material de divulgacdo apresentar informaces referentes a rentabilidade ocorrida em periodos anteriores
deve ser incluida adverténcia, com destagque, que:

| — arentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros; e

Il — os investimentos em fundos néo sdo garantidos pela Administradora ou pelo Fundo Garantidor de Créditos— FGC.
Se¢do 3 — Demonstragdes financeiras

Artigo 47. O FUNDO tem escrituracdo contébil propria.

Artigo 48. O exercicio social do FUNDO tem durag@o de um ano, encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

Artigo 49. As demonstracfes financeiras anuais do FUNDO estdo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM e serdo
auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo Unico. Enquanto a CVM néo editar as normas referidas no caput, aplicam-se ao FUNDO as disposi¢des do Plano
Contdbil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF, editado pelo Banco Central do Brasil.

Artigo 50. A Administradora deve colocar as demonstracées financeiras do FUNDO a disposi¢do de qualquer interessado que as
solicitar, observados 0s seguintes prazos maximos.

| - de 20 (vinte) dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstracdes financeiras mensais; e
Il - de 60 (sessenta) dias apds 0 encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragdes financeiras anuais.

Artigo 51. O diretor ou socio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo FUNDO, sem prejuizo do
atendimento das determinacBes estabel ecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrai s evidenciando:

| - que as operagdes praticadas pelo FUNDO estdo em consonancia com a politica de investimento prevista em seu regulamento e
com os limites de composicéo e de diversificacdo a ele aplicavels,

Il - que as negociagdes foram realizadas a taxas de mercado;

Il — os procedimentos de verificacdo de lastro por amostragem no trimestre anterior adotados pelo Custodiante, incluindo a
metodol ogia para selegdo da amostra verificada no periodo; e

IV — os resultados da verificacdo do lastro, por amostragem ou néo, realizada no trimestre anterior pelo Custodiante, explicitando,
dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados.

Paragrafo Primeiro. Os demonstrativos referidos neste Artigo devem ser enviados a CVM e permanecer a disposi¢éo dos cotistas
do FUNDO, bem como ser examinados por ocasido da realizac8o de auditoria independente.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto neste Artigo, deve ser considerado o calendario do ano civil.
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TITULO 2 - DOS ATIVOS

CAPITULO I - DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
Sec¢do 1 — Caracteristicas gerais e segmentos de atuacdo do FUNDO.

Artigo 52. O FUNDO ir&4 adquirir Direitos Creditdrios de empresas dos segmentos comercial, industrial e de prestacdo de
servigos, especial mente de micro, pequenas e médias empresas.

Secdo 2 — Natureza, origem e instrumentos juridicos dos Direitos Creditérios.

Artigo 53. O FUNDO iraadquirir Direitos Creditdrios de Cedentes indicadas e aprovadas pela Consultora, desde que tais Direitos
Creditorios sgjam resultantes de vendas de mercadorias ja entregues ou de servicos ja prestados, liquidados a prazo, representados
por duplicatas.

Paragrafo Primeiro. O FUNDO podera ainda adquirir Direitos Creditorios diretamente da Consultora, desde que tais Direitos
Creditdrios tenham origem nos segmentos discriminados na Secdo 1 deste Capitulo. A Consultora declara que ndo se encontra em
conflito de interesses no exercicio de sua atividade em razdo do FUNDO poder adquirir Direitos Creditérios de suatitularidade.
Paragrafo Segundo. O FUNDO n&o podera adquirir Direitos Creditorios da Administradora e/ou de sua obrigagéo/coobrigagao,
bem como de seus controladores, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum.

Paragrafo Terceiro. Na aquisicdo dos Direitos Creditérios, serdo observados os critérios de composicdo e diversificacdo
estabel ecidos pela legislacéo vigente e neste Regulamento.

Artigo 54. O FUNDO podera alienar aterceiros Direitos Creditorios adquiridos desde que o valor de venda sgjaigua ou superior
ao valor contabilizado em seu ativo.

Secdo 3 — Critérios de Elegibilidade e Condic6es de Cessao dos Direitos Creditdrios

Artigo 55. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pelo FUNDO devera atender, cumulativamente, na data da
respectiva cessao, aos seguintes Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessao:

| — Critérios de Elegibilidade a serem verificados pelo Custodiante;

a) O FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditdrios cuja data de vencimento ndo seja posterior a data de encerramento do
FUNDO;

b) O FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditorios que ndo estejam vencidos na data da cessao;

I — Condic¢des de Cesséo a serem verificados pela Administradora:

a - Cada aquisicdo de Direitos Creditérios sera precedida de verificacdo se a concentragdo de titulos de um mesmo Sacado
(verificado com base no nimero do CPF ou CNPJ do referido devedor do Direito Creditdrio, doravante o “ Sacado”) na carteira do
FUNDO, respeita os limites de concentracdo estipulados neste Regulamento; e

b - As operacbes de aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo FUNDO deverdo ser realizadas necessariamente com base nas
clausulas e condicOes estabelecidas em contrato que regulard as cessdes de crédito para fundo de investimento em direitos
creditorios, contratos estes que serdo celebrados pelo FUNDO com as Cedentes, previamente a realizacéo de qualquer operacéo
entre 0 FUNDO e as Cedente. A Cedente respondera solidariamente com seus cliente pelo pagamento dos Direitos Creditérios
cedidos ao FUNDO.

[1l - Condigdes de Cessdo a serem verificadas pela Consultora:

a — O FUNDO somente poderd adquirir Direitos Creditdrios que tenham sido submetidos a prévia andlise e selecdo pela
Consultora;

b - Os Direitos Creditérios tero origem na venda de mercadorias ou na prestacdo de servigos pela Cedentes aos seus clientes, ja
entregues ou realizados, representados por duplicatas sacadas contra os clientes;
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¢ - Cada cessdo de Direitos Creditérios sera precedida de verificagdo se a concentragéo de titulos de um mesmo Sacado na carteira
do FUNDO, respeita os limites de concentragéo estipulados neste Regulamento;

d — O FUNDO pode adquirir Direitos Creditérios de Sacados que se encontrem inadimplentes com o FUNDO (i) a, no méximo,
30 (trinta) dias, desde que a soma de todos os valores em atraso ndo representem mais de 10% (dez por cento) do Patrimdnio
Liquido do FUNDO; (ii) entre 30 (trinta) e 60 (sessenta) dias, desde que a soma de todos os valores em atraso neste prazo nao
represente mais de 4% (quatro por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO; e (iii) a soma de todos os vaores em atraso,
considerando as duas faixas de atraso, ndo podera representar mais de 10% do Patriménio Liquido do Fundo.

e — O FUNDO devera observar, em cada aquisi¢do de Direitos Creditérios, uma taxa minima de cessdo, calculada conforme a
formula expressa no paragrafo sexto deste Artigo, cujo objetivo é possibilitar ao FUNDO o pagamento de todas as suas despesas e
daremuneracdo esperada para as Cotas Seniores; e

f — O prazo médio de todos os Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO deve ser de, no méaximo, 90 (noventa) dias.

Paragrafo Primeiro. A Consultora devera selecionar apenas Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade
elencados neste Artigo.

Paragrafo Segundo. o FUNDO somente ira adquirir Direitos Creditérios de Sacados que se encontrem inadimplentes com o
FUNDO em casos de prorrogagéo dos titulos.

Paragrafo Terceiro. Constatada a qualquer tempo pela Administradora a ndo adequacéo, na data da cessdo, de um ou mais
Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO, a qualquer das CondicGes de Cessdo e/ou Critérios de Elegibilidade, a Consultora sera
obrigada a adquirir tais Direitos Creditorios pelo valor registrado na carteirado FUNDO.

Paragrafo Quarto. Na hip6tese do Direito Creditdrio perder qualquer Condicdo de Cessdo ou Critério de Elegibilidade ap6s sua
aquisicdo pelo FUNDO, n&o havera direito de regresso contra a Administradora, Gestora, Consultora ou Custodiante, salvo na
existéncia de mé&fé, culpaou dolo.

Paragrafo Quinto. A Consultora seré responsavel por identificar e atestar a origem dos recursos utilizados para liquidagéo dos
direitos creditorios que ndo cursarem através da cobranca bancéria, informando a Administradora se o crédito teve origem no
cedente ou no sacado, sempre que tal fato ocorrer.

Paragrafo Sexto. Na aguisi¢do de quaisquer Direitos Creditérios, 0 FUNDO devera respeitar a taxa minima de cessdo calculada
conforme a férmula abaixo:

Tmc =1,7x CDI

Onde:

Tmc = Taxa minima de cesséo (%a.a.).

CDI = avariagéo acumulada das taxas médias didrias dos Depositos Interfinanceiros (“DI”) de 1 (um) dia— “over Extra-Grupo”,
expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias Utels, calculada e divulgada pela Camara
de Custédia e Liquidacéo — CETIP na data da respectiva cessao.

Secdo 4 — Composicéo e diversificacdo da carteira

Artigo 56. Ap6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, 0o FUNDO deve ter 50% (cinguienta por cento), no minimo, de seu
Patriménio Liquido representado por Direitos Creditérios, podendo a Administradora requerer a prorrogagéo desse prazo a CVM,

por igual periodo, desde que haja motivos que justifiquem o pedido.

Artigo 57. A parcelado Patriménio Liquido do FUNDO que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios sera aplicada, isolada ou
cumulativamente, em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissao do Banco Central do Brasil;
c) titulos privados e valores mobiliarios de emissdo de instituigdes financeiras com liquidez didria, que possuam classificacédo de

risco, em escala nacional, igual ou superior aclassificacdo de risco das Cotas Seniores do FUNDO, considerada, paratanto, apenas
as classificagdes de risco concedidas pela Standard & Poor’s; e
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d) operacBes compromissadas lastreadas nos titulos indicados nos itens (a) e (b) acima.

Paragrafo Primeiro. A carteirado FUNDO que ndo estiver alocada em Direitos Creditorios sera composta dos ativos financeiros
indicados neste Artigo com prazo médio da carteira superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Paragrafo Segundo. O FUNDO néo poderarealizar operagdes com derivativos.

Artigo 58. Os Direitos Creditorios serdo custodiados pelo Custodiante, conforme indicado neste Regulamento, e os demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO seréo registrados e custodiados ou mantidos em contas de depdsito diretamente em nome do
FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especia de Liquidagdo e de Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de
liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em ingtitui¢cBes ou entidades autorizadas a prestacéo
desses servicos pelareferida autarquia ou pela CVM.

Paragrafo Unico. Conforme estabelecido em contrato que regula as cessdes de crédito para fundo de investimento em direitos
creditorios (“ Contrato de Cessd0"), os bol etos de cobranca dos valores devidos pel os Sacados com relagdo a cada um dos Direitos
Creditorios representados por duplicatas serdo emitidos pela Consultora ou pelo Banco Cobrador, e os valores decorrentes dos
pagamentos serdo diretamente depositados em conta corrente de titularidade do FUNDO junto ao Banco Cobrador, sgja
diretamente pelos Sacados, ou por meio do sistema de compensagéo bancéria. Nenhum valor oriundo de pagamentos dos Direitos
Creditdrios sera recebido por qualquer das Cedentes ou pela Consultora. Caso algum valor oriundo de pagamentos dos Direitos
Creditérios sgja creditado na conta-corrente das Cedentes ou da Consultora, o Fundo devera ser imediatamente notificado acerca
do ocorrido e o referido valor devera ser transferido a FUNDO em, no méximo, 2 (dois) Dias Uteis.

Artigo 59. Relativamente aos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO:

| - o total de emissdo e/ou co-obrigacdo de ativos financeiros por uma mesma instituicdo financeira, de seu controlador, de
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum n&o pode exceder
a 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido do FUNDO, podendo acancar a totalidade do Patriménio Liquido do
FUNDO nos primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do FUNDO;

Il — os limites maximos de concentracdo relativos as Cedentes e aos Sacados dos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO
poderdo variar de acordo com a proporgéo entre o valor das Cotas Subordinadas do FUNDO e o seu Patriménio Liquido,
conforme atabela abaixo:

Politica de Concentragao
Nivel de Cotas Grupo Econdmico Excecdo
Subordinandas Cedente + Sacado| Sacado Cordez Direct Express
35% 6% 4% 25% 20%
50% 10% 8% 50% 50%
65% 13% 10% 60% 50%
80% 16% 13% 70% 50%

a) caso, considerada pro-forma a aquisicdo dos direitos creditérios ofertados, a carteirado FUNDO apresente 3% (trés por
cento) de concentragdo em direitos creditorios, a Administradora devera avaliar a concentragdo das empresas pertencentes
ao mesmo Grupo Econémico do respectivo devedor/sacado (empresas sob controle comum, controladas ou controladoras
e, também, coligadas), assegurando que sgjam respeitados os limites acima descritos.

b) deacordo com atabela acima, as empresas (i) CORDEZ COML INDL IMPORT.EXPORT.DE BOLSAS LTDA. inscrita
no CNPJMF sob o n° 07.067.447/0001-27; e (ii) DIRECT EXPRESS LOGISTICA INTEGRADA LTDA inscrita no
CNPJMF sob o n° 05.886.614/0001-36; na qudidade de Cedentes, estardo sujeitas aos limites de concentracdo
especificos dispostos na referida tabela.

Paragrafo Primeiro. O limite de concentragdo previsto acima ndo se aplica a aquisicdo de titulos publicos federais e cotas de
fundos de renda fixa e fundos de investimento em cotas classificados como "renda fixa'".
Paragrafo Segundo. Enquanto n&o decorrido o periodo de 270 (duzentos e setenta) dias do inicio de atividades, ndo séo

aplicaveis a0 FUNDO os limites de concentracdo previstos no inciso |11 do caput, podendo a Administradora, inclusive, manter a
carteirado FUNDO concentrada em Direitos Creditérios oriundos de uma tnica Cedente.

Artigo 60. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO ser&o incorporados ao seu Patriménio Liquido, de maneira diferenciada
para cada classe de Cotas conforme as regras estabel ecidas neste Regulamento.
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Artigo 61. A Gestora, respeitando o disposto no Regulamento, poderd livremente contratar quaisquer operacOes para a
composi¢do da carteira do FUNDO onde figurem como contraparte a Gestora, as empresas controladoras, controladas, coligadas
elou subsididrias da Gestora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento administrados pela
Gestora ou pelas demais pessoas que prestam servicos para 0 FUNDO. Todas as informagdes relativas as operacdes ora referidas
serdo objeto de registros analiticos segregados.

Secdo 5 — Garantias

Artigo 62. Fica esclarecido que n&o existe, por parte do FUNDO, da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, nenhuma
promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicacdes dos recursos do FUNDO ou relativas a rentabilidade de suas cotas.

Artigo 63. As aplicagdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da
Consultora ou do Fundo Garantidor de Créditos— FGC.

Sec¢do 6 — Riscos de crédito, de mercado € outros.

Artigo 64. Ndo obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e da Consultora em colocar em prética a politica de
investimento delineada, os investimentos do FUNDO est8o, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hé garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas
parao FUNDO e seus Cotistas.

Paragrafo Unico. Tendo em vista as caracteristicas da politica de investimento, o FUNDO néo apresentara, em nenhuma hipotese,
Patrimdnio Liquido negativo.

Artigo 65. Os ativos que compdem a carteira do FUNDO est8o sujeitos aos seguintes fatores de risco:

| — Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos emissores e coobrigados dos ativos ou
pelas contrapartes das operagBes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo dos ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacGes contratadas.

Il — Risco de liquidez dos ativos: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira do
FUNDO nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condicBes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
préprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a Administradora podera encontrar dificuldades para liquidar
posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desgjados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o
FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos.
Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos Cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos
contratados.

Il — Risco de mercado: consiste no risco de flutuacdo dos pregos e da rentabilidade dos ativos do FUNDO, os quais sdo afetados
por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes nas politicas econdbmicas, monetdria, fiscal ou cambia, e
mudancas econdmicas nacionais ou internacionais. As oscilagdes de precos podem fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes aos de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

IV — Risco de concentracdo: A Administradora buscara diversificar a carteira do FUNDO e devera observar os limites de
concentracdo do FUNDO de que trata o Artigo 61 deste Regulamento. No entanto, a politica de investimentos do FUNDO admite
() a aguisicdo e/ou manutengdo na carteira do FUNDO de concentragdo em titulos publicos e privados; e (ii) a aquisicdo e/ou
manutencdo na carteira do FUNDO de Direitos Creditérios de apenas uma Cedente nos primeiros 270 (duzentos e setenta) dias
iniciais de funcionamento do FUNDO. O risco associado as aplicagdes do FUNDO é diretamente proporcional a concentragdo das

aplicacoes.

V — Risco de descasamento: Os Direitos Creditérios componentes da carteira do FUNDO s&o contratados a taxas pré-fixadas. A
incorporacdo dos resultados auferidos pelo FUNDO para as Cotas Seniores tem determinado benchmark de taxa de juros. Neste
caso, se, de maneira excepcional, ataxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO podem ser insuficientes para
assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas, inclusive Seniores.

VI - Risco de descontinuidade: A existéncia do FUNDO no tempo dependerd da manutencdo do fluxo de cessdo de Direitos
Creditdrios nos termos do Contrato de Cessao. Conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidagdo do FUNDO em
situacBes pré-determinadas. Se uma dessas situacdes se verificar, os Cotistas teréo seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos que detinham aplicados no FUNDO com a mesma remuneracdo proporcionada pelo
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FUNDO, ndo sendo devida, entretanto, pelo FUNDO, pela Administradora, pela Gestora, pela Consultora, pelo Custodiante ou
pelas Cedentes dos Direitos Creditorios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

VIl - Risco de resgate das cotas do FUNDO em Direitos Creditdrios: Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidagéo do
FUNDO, ha previsdo neste Regulamento de que as Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios. Nessa hipétese,
os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditdrios recebidos do FUNDO ou para administrar/cobrar os
valores devidos pelos devedores dos Direitos Creditorios.

VIII - Risco tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagdo de tributos, nova interpretacéo ou ainda de
interpretacdo diferente que venha a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o FUNDO a novos
recolhimentos, ainda que relativos a operactes ja efetuadas.

IX — Risco de guarda da documentacgéo relativa aos Direitos Creditérios: Em conformidade com o contrato celebrado com o
FUNDO, a Consultora seré responsavel pela guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditérios, na qualidade de fiel
depositaria. A guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditorios pela Consultora pode representar uma limitagdo ao
FUNDO, em termos de verificagdo da originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditérios. Nos termos do parégrafo segundo do
Artigo 21 deste Regulamento, o Custodiante realizarg, diretamente ou através da auditoria independente, verificagdo periédica
trimestralmente da documentacéo referente aos Direitos Creditérios. Uma vez que essa auditoria € realizada apds a cessdo dos
Direitos Creditérios a0 FUNDO, a carteira do FUNDO poderd conter Direitos Creditorios cujos documentos apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo FUNDO, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios.

X - Risco de conflito de interesses: Tal risco existe tendo em vista que, conforme previsto no Regulamento do FUNDO, a
Gestora, respeitando o disposto no Regulamento, podera livremente contratar quaisguer operagdes para a composicao da carteira
do FUNDO, onde figurem como contraparte a Gestora, as empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da
Gestora ou ainda quaisguer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento administrados pela Gestora ou pelas
demais pessoas que prestam servigos para 0 FUNDO, ainda que todas as informacdes relativas a essas operacdes sejam objeto de
registros analiticos segregados.

X1 — Riscos relacionados a Consultora: Embora a Consultora declare que néo se encontra em conflito de interesses no exercicio
de sua atividade, uma vez que o0 FUNDO podera adquirir Direitos Creditorios de sua titularidade, existe o risco de haver ta
conflito.

XII - Risco pela auséncia do registro em cartdrio das cessfes de Direitos Creditdérios ao Fundo: Devido ao seu elevado custo,
os termos de cessdo de Direitos Creditorios ndo serdo registrados em cartério de registro de titulos e documentos. Por isso, na
eventualidade da cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos a0 FUNDO, a propriedade dos titulos cedidos em
duplicidade e a eficacia de sua transmissao poderdo ser objeto de disputa

X1l - Risco de fungibilidade: Em seu curso normal, a coleta do fluxo de caixa oriunda dos direitos creditorios fluird diretamente
para uma conta em nome do FIDC Mudltiplo. Entretanto, no caso de pré-pagamentos, pagamentos em atraso ou recusa do sacado
em efetuar os pagamentos devidos numa conta que ndo a de seu fornecedor, o caixa podera circular pela conta das cedentes, o que
gera um risco de fungibilidade, ou sgja, o risco de que os recursos relacionados aos direitos creditérios adquiridos pelo FIDC
sejam desviados por algum motivo como, por exemplo, afaléncia das cedentes.

X1V - Riscos operacionais: Como outras empresas de fomento e consultoras de crédito, a Prix enfrenta a competicao imposta por
bancos de pequeno e médio portes, os quais geramente possuem vantagens comparativas e podem oferecer produtos mais
atrativos aos mesmos clientes. Por isso, muitas vezes 0s cedentes que mantém operacdes com a PRIX apresentam uma qualidade
de crédito relativamente de maior risco.

XV - Risco de ndo pagamento do resgate no prazo inicialmente previsto: O pagamento do resgate sera efetuado apds 3 (trés)
dias e até 30 (trinta) dias contados da data do recebimento da solicitagcdo do resgate pela Administradora, porém este prazo pode
ser estendido dependendo do volume de resgates e do fluxo natural de vencimento dos recebiveis. Decorrido o prazo méximo de
30 (trinta) dias da data de recebimento da solicitacdo de resgate, e caso o pagamento ndo tenha sido feito em razéo de recursos
insuficientes para tanto, 0 FUNDO interrompera a aquisicdo de novos Direitos Creditérios até a liquidacdo de todos os resgates
solicitados pela Administradora.

XVI - Demais riscos: O FUNDO também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como
moratoria, guerras, revoluctes, mudancas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteracdo na politica econdmica, decisdes judiciais, etc..

CAPITULO Il - DA AQUISICAO E DA COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS
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Se¢do 1 - Procedimentos de formalizacéo e pagamento pela cessdo dos Direitos Creditérios (liquidagéo financeira).
Artigo 66. Os procedimentos para cessdo de Direitos Creditdrios ao FUNDO podem ser descritos da seguinte forma:
a) as Cedentes submeterdo a Consultora as informagdes acerca dos Direitos Creditorios que pretendam ceder parao FUNDO;

b) apds validacéo das Condigdes de Cessdo pela Consultora, a Administradora encaminhard ao Custodiante arquivo eletrénico no
qual relacionard, identificara e descrevera apenas os Direitos Creditérios aprovados pela Consultora;

c) ApGs o recebimento do arquivo eletrbnico enviado pela Administradora, o Custodiante devera validar os Critérios de
Elegibilidade dos Direitos Creditérios selecionados pela Consultora e comunicar, através de arquivo eletronico, a Administradora;

d) A Administradora comandard a emissdo de termo de cessdo, conforme estabelecido no Contrato de Cessdo (“Termo de
Cessdn”) — a ser preferencialmente firmado em forma eletrdnica com a utilizag@o de processo de certificago disponibilizado pela
Infra-Estrutura de Chaves Piblicas Brasileira - |CP-Brasil — relacionando os Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO;

€) As Cedentes e 0 FUNDO, representado pela Administradora, firmardo o Termo de Cessdo, usando preferencialmente o formato
eletrénico discriminado no item “d” acima;

f) o FUNDO pagara pela cessdo dos Direitos Creditérios na data da cessdo, por intermédio do Custodiante, através de TED ou
crédito em conta corrente diretamente as Cedentes; e

g) as Cedentes encaminhardo a Consultora a documentacdo relativa aos Direitos Creditorios, bem como eventuais titulos de
crédito a esses Direitos Creditdrios vinculados, para que sgjam mantidos sob sua guarda, a partir da data de cessdo, na qualidade
defiel depositéaria.

Paragrafo Unico. Ndo ser8o admitidas remessas para contas de pessoas que ndo sgam as proprias Cedentes dos Direitos
Creditorios (de terceiros, estranhos a venda e compra dos Direitos Creditérios).

Artigo 67. A Consultora, em nome do FUNDO, sera responsavel pela comunicagdo aos Sacados a respeito da cessdo dos Direitos
Creditorios parao FUNDO em até 3 (trés) dias apds a realizagéo da cessdo.

Secdo 2 - Cobranca regular

Artigo 68. A forma de liquidacdo dos Direitos Creditorios sera através de boletos bancérios, tendo o FUNDO por favorecido,
emitidos pelo Banco Cobrador ou pela Consultora e enviados aos Sacados.

Artigo 69. O recebimento dos Direitos Creditérios resultante da liquidagdo dos boletos relativos as operacdes realizadas pelo
FUNDO sera efetuado diretamente em conta corrente do FUNDO junto ao Banco Cobrador ou ao Custodiante, conforme o caso.

Secdo 3 — Cobranca dos inadimplentes e instrugdes de cobranca

Artigo 70. A cobranca dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos sera realizada pela Consultora, admitindo-se a contratacéo
de empresa especializada em servicos de cobranca indicada pela Consultora.

Artigo 71. Os Direitos Creditorios poderdo ser protestados e cobrados inclusive judicialmente. Todas as despesas de cobranga,
inclusive judiciais, seréo suportadas pelo FUNDO.

Artigo 72. Asinstrucfes de cobranca dos Direitos Creditérios deverdo respeitar o seguinte:

| — As instrucBes de protesto, prorrogacdo, baixa, cancelamento de protesto e abatimento ser8o enviadas ao Banco Cobrador
diretamente pela Consultora ou por empresa especializada em servicos de cobranca por ela contratada nos termos do Artigo 72
acima;

Il — As comunicagdes aos cartdrios de protesto de titulos serdo realizadas pelo Banco Cobrador, podendo ser empregada empresa
terceirizada especializada em servigos dessa natureza; e

Il — Havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, a Consultora ou a empresa de cobranca
podera indicar um advogado que respondera pela cobranca do devedor em juizo, ficando a Administradora obrigada a outorgar,
em nome do FUNDO, o mandato ad-judicia.

16



Registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos de Curitiba, sob n® 327782 em 14/09/2009

REGULAMENTO DO )
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MULTIPLO LP

TITULO 3 - DO PASSIVO E DOS ENCARGOS

CAPITULO I - DAS COTAS
Secdo 1 — Caracteristicas gerais

Artigo 73. As Cotas do FUNDO s&o escriturais, mantidas em conta de depdsito em nome dos seus titulares, e sdo de classe sénior
ou classe subordinada.

Artigo 74. As Cotas Seniores terdo uma Unica classe (ndo se admitindo subclasses). As Cotas Subordinadas poderéo ter subclasses
para efeito de resgate.

Paragrafo Gnico. E vedada a afetac8o ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do FUNDO a qualquer classe
de Cotas.

Artigo 75. A integralizagdo e o resgate de Cotas do FUNDO podem ser efetuados por déhito e crédito em conta corrente ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil — BACEN.

Paragrafo Primeiro. Em se tratando de Cotas Subordinadas, a integralizacdo e o resgate podem ser efetuados em Direitos
Creditorios.

Paragrafo Segundo. Para as Cotas Seniores, ndo é admissivel a integralizaco em Direitos Creditérios, mas o resgate pode ser
feito em Direitos Creditorios na hipotese de liquidacdo do FUNDO.

Artigo 76. As Cotas do FUNDO ndo poderéo ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por decisdo judicial, execucdo de
garantia ou sucessao universal.

Paragrafo Unico. Em caso de morte ou incapacitacéo do Cotista, a Administradora colocara as Cotas a disposi¢do de quem o
representar legalmente.

Secdo 2 — Emissao e distribuicéo
Artigo 77. Naemissdo de Cotas do FUNDO, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor, ou por integrante do sistema de distribuicdo que represente o investidor a Administradora,

em sua sede ou dependéncias.

Artigo 78. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo ser8o deduzidas do valor entregue a
Administradora quai squer taxas ou despesas.

Artigo 79. Por ocasido do ingresso do investidor no FUNDO, ele assinara um termo de adesdo e receberd clpia deste
Regulamento e do Prospecto. A cada aplicacdo, ele recebera o extrato da conta com o seu nome e CPF ou CNPJ, vaor aplicado e
0 niimero e classe de Cotas adquiridas.

Artigo 80. A critério da Administradora, novas Cotas do FUNDO, de qualquer classe e independentemente de aprovacéo dos
Cotistas, poderdo ser emitidas.

Paragrafo Unico. N&o haveradireito de preferéncia dos Cotistas do FUNDO na aquisi¢éo das eventuais novas Cotas mencionadas
no caput.

Artigo 81. Cada classe de Cotas do FUNDO destinada a colocagdo publica deve ser avaliada por empresa classificadora de risco
em funcionamento no pais.

Artigo 82. Caso ocorra o rebaixamento da classificagdo de risco de uma classe de Cotas do FUNDO, serdo adotados os seguintes
procedimentos:

| - comunicagdo a cada Cotista das razdes do rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis, através de publicagdo no
Peri6dico FUNDO ou através de correio eletronico; e

Il - envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eetrénico contendo copia do relatério da empresa de classificagdo de risco
gue deliberou pelo rebaixamento.
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Artigo 83. O FUNDO devera divulgar suas principais caracteristicas junto ao publico através de um Prospecto elaborado em
conformidade com as instrugdes da CV M.

Artigo 84. Todas as Cotas de emissdo do FUNDO somente poderéo ser distribuidas por intermédio de instituicdo integrante do
sistema de distribuicéo de valores mobiliarios.

Artigo 85. No momento de aquisicdo das Cotas, cabera a Administradora ou, se for o caso, a0 integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, assegurar que o adquirente é investidor qualificado.

Secdo 3 —Resgate

Artigo 86. As Cotas do FUNDO poderdo ser resgatadas a qualquer momento desde que sejam observados todos os procedimentos
e cumpridas todas as disposi ¢oes estipuladas na Se¢do 3 — Resgate do Regulamento.

Artigo 87. O Cotista devera manifestar a sua intencdo de resgate a Administradora, de acordo com opgao de transmissdo de ordens
assinalada em seu cadastro, até as 12 horas. Qualquer solicitacdo de resgate feito apds as 12 horas sera considerado como se
tivesse sido realizado no seguinte Dia Util.

Artigo 88. A liquidacdo ou resgate se fara por meio de crédito em conta corrente de titularidade do Cotista, ressalvadas as
hipéteses de resgate de Cotas em Direitos Creditorios.

Artigo 89. O valor minimo de resgate sera de R$ 5.000,00 (cinco mil reais).
Artigo 90. O valor minimo podera ser menor que o estipulado no Artigo 21 apenas no caso de resgate total de Cotas.

Artigo 91. O resgate de Cotas sera efetuado sem a cobranca de qualquer taxa e/ou despesa, pelo vaor da Cota no Dia Util
imediatamente anterior ao do efetivo pagamento, deduzidos apenas 0s impostos, obedecido o disposto nos artigos da Se¢éo 3 —
Resgate do Regulamento.

Artigo 92. O resgate de Cotas podera ser solicitado a qualquer tempo, mas haverd um prazo inicial de caréncia de 91 (noventa e
um) dias, contado da data da aplicagdo no FUNDO, para o resgate de Cotas com rendimento. Isto &, se o resgate for pago, por
solicitagdo do Cotista, antes de transcorrido o prazo de caréncia, 0 Cotista ndo recebera os rendimentos. O valor da Cota para
efeito de resgate serd 0 mesmo valor da data da aplicacao.

Artigo 93. O pagamento do resgate sera efetuado apos 3 (trés) dias e até 30 (trinta) dias contados da data do recebimento da
solicitagdo do resgate pela Administradora,. Decorrido o prazo méximo de 30 (trinta) dias da data de recebimento da solicitacéo de
resgate, e caso 0 pagamento ndo tenha sido feito em razéo de recursos insuficientes para tanto, o FUNDO interrompera a aquisicéo
de novos Direitos Creditorios até a liquidacdo de todos os resgates solicitados pela Administradora.

Artigo 94. As Cotas Subordinadas sujeitam-se as Cotas Seniores para efeito de resgate. Somente poderdo ser ef etuados resgates de
Cotas Subordinadas se forem observados os procedimentos previstos nos paragrafos deste Artigo, garantindo-se que as Cotas
Subordinadas remanescentes atenderdo ao percentual minimo de subordinacdo estabelecido no ANEXO | ao presente
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas, antes do resgate das Cotas Seniores, depois de
transcorrido um prazo minimo de 60 (sessenta) dias contado do pedido de resgate, e desde que segja observado o disposto nos
parégrafos seguintes:

Paragrafo Segundo. A Administradora deverd, no maximo no 3° (terceiro) Dia Util apds o recebimento do pedido de resgate de
Cotas Subordinadas, comunicar os titulares das Cotas Seniores em circulagéo, por qualquer meio, inclusive por correio eletronico,
asolicitagdo do resgate, o valor e adata de sua realizagéo.

Paragrafo Terceiro. Os titulares das Cotas Seniores em circulagdo, a partir da comunicacdo referida no parédgrafo anterior,
poderdo requerer o resgate de suas Cotas, 0 qual deverd ser integramente concluido antes do respectivo resgate das Cotas
Subordinadas.

Artigo 95. Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal na praca sede do Custodiante, a aplicacao ou efetivagdo de resgate
serarealizada no primeiro Dia Util subseqiente com base no valor da Cota deste dia para aplicagéo e no vaor da Cota do Dia Util
imediatamente anterior para resgate. Da mesma forma, considerar-se-a feito o pedido de aplicacéo ou resgate no primeiro Dia Util
subsequente.

Artigo 96. As Cotas Subordinadas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios.
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Paragrafo Gnico. E possivel o resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditérios exclusivamente na hipétese de liquidagio do
FUNDO.

CAPITULO Il - DO PATRIMONIO LIQUIDO
Secao 1 — Patriménio liquido

Artigo 97. O patriménio liquido do FUNDO corresponde a soma dos valores dos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes
dacarteirado FUNDO, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Artigo 98. O FUNDO devera ter, no minimo, o percentual de seu Patriménio Liquido, conforme identificado no ANEXO |1,
representado por Cotas Subordinadas. Esta relaco serd apurada diariamente e divulgada mensalmente através do site da
Administradora.

Paragrafo Primeiro. Na hipotese de inobservancia do percentual mencionado no caput por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos,
serd adotado o seguinte procedimento: No prazo de 3 (trés) dias contados da constatagéo do desbalanceamento entre o valor das
Cotas Seniores em relac8o ao Patrimdnio Liquido do FUNDO, a Administradora deverd comunicar a ocorréncia a cada Cotista,
através do envio de correspondéncia ou de correio eetrénico, ficando assegurado a qualquer Cotista detentor de Cotas
Subordinadas o direito de evitar a liquidagdo do FUNDO caso subscreva tantas Cotas Subordinadas quantas forem necessérias
pararecompor arelacdo minima entre o Patriménio Liquido do FUNDO e o valor total das Cotas Seniores indicadano ANEXO 1.

Paragrafo Segundo. Na hipétese do ndo restabelecimento da relacdo entre o valor das Cotas Seniores e o Patrimdnio Liquido do
FUNDO no prazo de 3 (trés) dias a partir da comunicagdo, a Administradora devera convocar Assembléia Geral de Cotistas para
deliberar sobre eventual liquidagdo do FUNDO.

Secao 2 — Distribuicdo dos resultados entre as classes de Cotas: diferenca de riscos

Artigo 99. O descumprimento de qualquer obrigagdo originaria dos Direitos Creditérios pelos sacados e demais ativos
componentes da carteira do FUNDO serd atribuido as Cotas Subordinadas até o limite equivalente a somatéria do valor total
destas. Uma vez excedida a somatéria de que trata este Artigo, a inadimpléncia dos Direitos Creditorios de titularidade do
FUNDO seré atribuida as Cotas Seniores.

Artigo 100. Por outro lado, na hipétese do FUNDO atingir o benchmark de rentabilidade definido para as Cotas Seniores, toda a
rentabilidade a el e excedente serd atribuida somente as Cotas Subordinadas, razéo pela qual estas Cotas poderdo apresentar valores
diferentes das Cotas Seniores.

Secéo 3 — Da metodologia de avaliagéo dos ativos

Artigo 101. Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos
abaixo e nalegislacdo em vigor.

Artigo 102. As Cotas do FUNDO terdo seu valor calculado todo Dia Util mediante a utilizagio de metodologia de apuragio do
valor dos Direitos Creditérios e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, de acordo com critérios
consistentes e passiveis de verificagdo, amparados por informacfes externas e internas que levem em consideragdo aspectos
relacionados a0 devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operacdo, adotando-se, sempre quando
houver, o valor de mercado, observando-se as seguintes operagoes.

| - Os ativos adquiridos com a intengdo de serem mantidos até o respectivo vencimento deverdo ser classificados como “titulos
mantidos até o vencimento”. Os demais ativos deverdo ser classificados na categoria “titul os para negociagéo”;

Il os ativos que tém valor de mercado serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor, observado que:

a) a verificacdo do valor de mercado dos ativos do FUNDO tera como referéncia os precos praticados em operacdes realizadas
com ativos e mercados semel hantes aos dos ativos do FUNDO, levando em consideracao volume, coobrigacdo e prazo;

b) na precificagdo dos ativos devera ser computada a valorizagdo ou desvalorizag8o em contrapartida a adequada conta de receita
ou despesa no resultado do periodo.

[l - Os ativos do FUNDO classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” serdo avaliados pelos respectivos custos

de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa, no resultado do periodo.
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Artigo 103. Paraa provisdo dos valores referentes aos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos sera observada a seguinte regra:

| — Até 0 15° (décimo quinto) dia de atraso, o valor contabilizado do titulo em atraso no ativo correspondera ao valor de face do
respectivo titulo, ndo sendo realizada qual quer provisao;

Il — Para cada dia decorrido a partir do 16° (décimo sexto) dia de atraso, sera provisionado o valor correspondente a /30 (um
trinta avos) do valor de face do titulo; e

Il — Ao final do 45° (quadragésimo quinto) dia contado desde o vencimento do titulo, o valor da provisdo correspondera ao valor
de face do mesmo.

Artigo 104. As Cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para resgate, respeitadas as caracteristicas de cada classe.
CAPITULO I11 - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 105. Constituem encargos do FUNDO, além da taxa de administracéo, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela

Administradora:

| - taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais ou autérquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens,

direitos e obrigaces do FUNDO;

Il - despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formuldrios e informagBes periddicas, previstas neste
Regulamento ou ha regulamentac&o pertinente;

I11 - despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagfes aos Cotistas;

IV - honoréarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracfes financeiras e das contas do FUNDO e da andlise
de sua situag@o e da atuacdo da Administradora;

V - emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do FUNDO;

VI - honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenagdo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

VII - quaisquer despesas inerentes a constituicao ou aliquidacdo do FUNDO ou arealizagdo de Assembléia Geral de Catistas;
VIII - taxas de custédia de ativos do FUNDO;
IX - despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;

X - despesas com o profissional especiamente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, como representante dos
Cotistas; e

X1 - despesas com a cobranca e realizacdo dos Direitos Creditérios, incluindo, sem limitagdo, os honorarios e as despesas com a
contratacdo de terceiro especializado em servicos de cobranca e todas as despesas bancérias.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas neste Artigo como encargos do FUNDO devem correr por conta dainstituicdo
Administradora.

TITULO 4 - DAS DISPOSICOES FINAIS

CAPITULO I - DA LIQUIDACAO
Artigo 106. Havera aliquidacdo do FUNDO nas seguintes situacdes:

| — se ndo for alcangado, no prazo de 90 (noventa) dias a contar da data do protocolo na CVM do registro do FUNDO, o
Patrimdnio Liquido médio de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

Il - por deliberacdo de Assembléia Geral de Cotistas, nas hip6teses descritas nos Artigos 14, 25, 32 e 99;

[l - se 0 FUNDO mantiver Patriménio Liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés)
meses consecutivos e ndo for incorporado a outro fundo de investimento em direitos creditérios;
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IV —em caso de impossibilidade do FUNDO adquirir Direitos Creditorios que se enquadrem a sua politica de investimento; e

V —se o Patriménio Liquido do FUNDO setornar igual ou inferior a soma do valor de todas as Cotas Seniores.

Artigo 107. Ocorrendo a liquidacdo do FUNDO, os titulares de Cotas Seniores terdo o direito de partilhar o patriménio na
proporcdo dos valores previstos para resgate, no limite desses mesmos valores, na data da liquidagdo, sendo vedado qualquer tipo
de preferéncia, prioridade ou subordinac&o entre os titulares de Cotas Seniores.

Artigo 108. Somente na hip6tese de liquidagcdo do FUNDO, as Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios,
devendo ser observado, no que couber, o disposto neste Regulamento.

Artigo 109. Nas hipoéteses de liquidagdo, o auditor independente deverd emitir parecer sobre a demonstragdo da movimentacao do
Patriménio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva
liquidagéo do FUNDO, manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Artigo 110. Ap6s a partilha do ativo, a Administradora do FUNDO devera promover o cancelamento do registro do FUNDO,
mediante 0 encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da seguinte documentacdo

| — o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento integral aos Cotistas, ou a ata da Assembléia
Geral que tenha deliberado aliquidagdo do FUNDO, quando for o caso;

Il —ademonstragcéo de movimentagdo de patrimdnio do FUNDO, acompanhada do parecer do auditor independente; e

[l —o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no “CNPJ.”
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CAPITULO Il - DOS EVENTOS DE AVALIAGAO
Artigo 111. S8o considerados eventos de avaliagdo quaisquer das seguintes ocorréncias.
| - Caso, no 1° Dia Util de cada més, a Administradora verifique que:

(i) amédia mével ponderada de 3 (trés) meses, desprezado o més imediatamente anterior, do “indice de Inadimpléncia 30 dias’,
definido como a razéo entre: (a) volume de Direitos Creditérios vencidos no més que se encontram em atraso de 30 a 60 dias ou
gue tenham sido pagos com atraso de 30 a 60 dias e (b) volume total de Direitos Creditérios com data de vencimento no mesmo
més; sgja superior a 12% (doze por cento); ou

(i) a média mével ponderada de 3 (trés) meses, desprezados os 2 (dois) meses imediatamente anteriores, do “indice de
Inadimpléncia 60 dias’, definido como a razéo entre: (a) volume de Direitos Creditdrios vencidos no més que se encontram em
atraso ha mais de 60 dias ou que tenham sido pagos com atraso superior a 60 dias e (b) volume total de Direitos Creditérios com
data de vencimento no mesmo més; seja superior a 9% (nove por cento).

Il — Caso o volume de pagamentos feitos pelos Sacados diretamente a qualquer Cedente, com excecdo das empresas CORDEZ
COML INDL IMPORT. EXPORT. DE BOLSAS LTDA e DIRECT EXPRESS LOGISTICA INTEGRADA LTDA, atinja um
nivel de 10% (dez por cento) em relag@o ao volume de Direitos Creditdrios vencidos no més.

Paragrafo Primeiro. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos de avaliagéo, a ADMINISTRADORA convocard, no prazo de 5
(cinco) dias, Assembléia Geral de Cotistas, informando nesta convocagdo o evento de avaliagdo ocorrido, ficando a cargo da
Assembléia Gera de Catistas decidir sobre as medidas a serem tomadas, observado o quorum de deliberagéo.

CAPITULO I11 - CLAUSULA COMPROMISSORIA

Artigo 112. Quaisquer litigios que possam surgir relativamente a este Regulamento, Prospecto e demais documentos referentes ao
FUNDO, as disposi¢des da Resolugédo do Conselho Monetério Nacional n° 2.907, de 29.11.2001, e Instru¢cées CVM ndmeros 356,
de 17.12.2001, 393, de 22.07.2002, ateracdes posteriores, e demais disposicdes legais serdo resolvidos por meio de arbitragem
conduzida em conformidade com o Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado (CAM) instituida pela Bolsa de Valores
de S&o Paulo — BOVESPA.

Paragrafo Unico. Se, por qualquer motivo, a Camara de Arbitragem do Mercado (CAM) ndo puder receber, recusar-se ou nao
puder decidir as controvérsias respeitantes a aplicagdo deste Regulamento e da legislagéo vigente, fica eleito o Foro Central da
Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo para a propositura de quaisquer agdes judiciais relativas ao FUNDO.

Artigo 113. A Administradora declara que ndo se encontra em situagdo de conflito de interesses no exercicio de sua funcdo de
Administradora do FUNDO, bem como que manifesta independéncia no desempenho das atividades que |he sdo atribuidas e
descritas tanto neste Regulamento quanto no Contrato de Cess&o.

Curitiba, 27 de julho de 2009.

PETRA - PERSONAL TRADER C.T.V.M. S/A.
Administradora
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REGULAMENTO DO

ANEXO |

DADOS VARIAVEIS DO FUNDO

1) CONSULTORA: Pararedlizar a andlise e selecdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo FUNDO, foi contratada a
PRIX EMPRESARIAL LTDA., com sede a Rua Paulo Orozimbo, 675 ¢j 74, Sdo Paulo, SP, CEP 01535-001, inscrita no

CNPJMF sob o nimero 10.788.535/0001-22.

2) REMUNERAGCAO DA CONSULTORA: A titulo de remuneraco pelos servicos prestados ao FUNDO, conforme Contrato
de Consultoria celebrado entre a Consultora e 0 FUNDO, a Consultora fara jus a uma remuneracdo correspondente a R$ 5.000,00
(cinco mil reais), paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subseqiiente ao vencido. A comissdo a ser paga & Consultora
€ parte integrante da remuneracéo da Administradorado FUNDO.

3) PROPORCAO MINIMA DE COTAS SUBORDINADAS: O FUNDO devera manter uma relagéo minima, de acordo com a
tabela abaixo, de seu Patriménio Liquido representado por Cotas Subordinadas. Esta relacdo sera apurada diariamente e divulgada

mensal mente através do site da Administradora.

Politica de Concentragao

Nivel de Cotas

Grupo Econdmico

Excecdo

Subordinandas |Cedente + Sacado| Sacado Cordez Direct Express
35% 6% 4% 25% 20%
50% 10% 8% 50% 50%
65% 13% 10% 60% 50%
80% 16% 13% 70% 50%

4) Caso a proporgao de Cotas Subordinadas do FUNDO sgja reduzida para niveis abaixo dos definidos neste Artigo, o Cedente
e/ou Sacado, observado o respectivo Grupo Econdmico, que extrapole o limite de concentrag@o correspondente ficara blogueada
para novas operagdes com o FUNDO até realizar o reenquadramento aos limites de concentragdo aqui estabel ecidos neste Artigo.
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ANEXO 11

DAS CLASSES E VALOR DAS COTAS NO INICIO DA DISTRIBUIQ/A&O
E DO BENCHMARK DE RENTABILIDADE DAS COTAS DE CLASSE SENIOR

1) EMISSAO DE COTAS

Cada Cota do FUNDO, de classe sénior e de classe subordinada (“Cotas Seniores’ e “Cotas Subordinadas’ ou, em conjunto,
“Cotas’) (sem subclasses para as Cotas Seniores), tera o valor inicial de R$ 1.000,00 (um mil reais) na data da primeira
integralizac&o de Cotas.

2) BENCHMARK DE RENTABILIDADE DAS COTAS SENIORES: Desde que os resultados da carteira do FUNDO
permitam, a distribuicdo dos rendimentos da carteirado FUNDO para as Cotas Seniores seré correspondente ao acréscimo por Dia
Util de 120% (cento e vinte por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diérias dos Depositos I nterfinanceiros (“DI”) de 1
(um) dia — “over Extra-Grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis,
calculada e divulgada pela Camara de Custédia e Liquidagdo — CETIP; incidentes sobre o valor das Cotas Seniores ou seu saldo
ndo amortizado, a partir da data de integralizacéo das Cotas e incorporados ao valor das Cotas Seniores ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo de acordo com as regras abaixo:

a) PERIODO DE CAPITALIZACAO: O primeiro Periodo de Capitaizagdo inicia-se na data de integralizagio das Cotas do
FUNDO e termina no prazo definido pela taxa DI apurada naquela data. Os Periodos de Capitalizagdo seguintes so definidos
apurando-se a taxa DI no vencimento do periodo anterior, entendendo-se como novo periodo em vigor o prazo desta taxa. Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade. Os rendimentos correspondentes aos Periodos de
Capitalizagdo serdo incorporados ao valor da Cota no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data.

b) FORMULA DE CALCULO: O céculo do valor a ser distribuido para as Cotas Seniores, desde que os resultados da carteira
do FUNDO permitam, obedecera a seguinte formula:

Re = (VCse x FatorDI )

onde:

Re = valor apurado a ser distribuido a cada Cota Sénior ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VCse = valor da Cota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, no inicio do Periodo de Capitalizac&o, informado/calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDIl = 120% da taxa DI Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até a data de céalculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento:

FatorDIl =120% * { [ (TDI/100) + 1] ~ (PC/252) }

onde:

TDI = Taxa DI Over % ao ano, divulgada pela CETIP.

PC = Periodo de capitalizaco em dias Uteis.

c¢) No caso de indisponibilidade temporaria da taxa DI quando da distribuicgo de rendimentos prevista neste Regulamento, serd
utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela Ultima taxa DI conhecida até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensactes financeiras, tanto por parte do FUNDO quanto pelos titulares das Cotas Seniores, quando da
divulgacao posterior dataxa DI relativa a data de encerramento do Ultimo Periodo de Capitalizagéo.

d) Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias apds esta data, ou, ainda, no caso de
sua extingdo ou por imposicdo legal, a Administradora, mediante aviso aos Cotistas, substituird ataxa DI pelataxa médiadiariado
SELIC, divulgada pelo BACEN. No caso de ndo ser possivel a substitui¢do dataxa DI pelataxa SELIC, a Administradora devera
convocar Assembléia Geral de Cotistas para definir o parémetro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse parametro sera utilizada,
para o caculo do valor de quaisquer distribuicBes de rendimentos previstas neste Regulamento, a mesma taxa diaria produzida
pela Ultima taxa DI conhecida na data de encerramento do Ultimo Periodo de Capitalizacéo, até a data da deliberacdo da
Assembléia Geral de Cotistas.

26



Registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos de Curitiba, sob n® 327782 em 14/09/2009

REGULAMENTO DO )
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MULTIPLO LP

PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADA EM BRANCO

27



Registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos de Curitiba, sob n° 327782 em 14/09/2009

REGULAMENTO DO )
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MULTIPLO LP

ANEXO 11

Parametros para a verificacdo do lastro por amostragem

1) Utilizacdo de metodologia e ferramentas de auditoria para amostragem

Admitindo um intervalo de confianca de 95%, a amostra (n) selecionada sera cal culada mediante utilizagcéo da seguinte férmula:

N X (1/Eo?) one:
= Eo = erro amostral toleravel
N + (1/E 2) N = tamanho da populacao
0 O erro amostral tolerével representa a diferenca entre o valor que a estatistica pode acusar e
o verdadeiro valor do pardmetro que se desga estimar. Portanto, o erro amostral tolerével é
amargem de erro aceitdvel em um estudo estatistico.

n

2) Etapas
2.1) Determinar o erro amostral toleravel

O erro amostral tolerével serd mantido entre 5% e 10%, dependendo da avaliagdo prévia efetuada para o Fundo a ser analisado,
considerando principalmente os seguintes aspectos. natureza do recebivel; qualidade do Cedente a ser analisado; quantidade de
revisdes ja efetuadas para determinado Fundo e seus respectivos resultados observados.

2.2) Determinar o intervalo de confianca

O intervalo de confianca define os limites inferior e superior de um conjunto de valores que tem certa probabilidade de conter no
seu interior o valor verdadeiro do efeito da intervencéo em estudo. Desse modo, o processo pelo qual um intervalo de confianca &
de 95% étal que ele tem 95% de probabilidade de incluir o valor real da eficacia daintervencdo em estudo.

2.3) Determinar itens chave

Quando se plangja uma amostragem, utiliza-se o julgamento para determinar qual parte da populagdo deve ser examinada
individualmente e quais itens devem fazer parte da amostra. Os itens que ndo justificam a aceitac8o de risco de amostragem devem
ser examinados individualmente. Isso inclui itens para 0s quais 0s erros potenciais podem igualar ou exceder o erro toleravel.
Alguns itens testados 100% né&o fazem parte da populacéo da amostragem.

2.4) Extracdo dos itens para teste

A selecdo da amostra a ser analisada é feita por programa eletronico, que leva em conta fatores como a representatividade dos
Cedentes e dos Clientes em relacdo ao total da carteira do Fundo. Ademais, a cada verificago, serdo analisados documentos que
deram origem aos Direitos Creditdrios que sejam originados de todas as Empresas.

A extragdo da quantidade de itens para teste, indicada pelo resultado observado apds aplicacéo da férmula mencionada no item 1,
sera realizada a partir do critério de amostragem probabilistica estratificada proporcional, onde primeiramente dividiremos a base
de dados em extratos para depois selecionarmos, de acordo com a representatividade de cada extrato, a amostra que sera base para
NOSSOS testes.

3 - Escopo da Analise

O escopo da andlise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a verificagdo da existéncia dos
Documentos Comprobatorios correspondentes; Abaixo escopo detal hado:

e  Obtencéo de base de dados analitica por recebivel;

e  Selecdo de umaamostra de acordo com aférmula acima;
¢ Verificagdo fisica dos contratos devidamente formalizados junto ao Fiel Depositario;
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Verificag8o da documentacdo acessOria representativa dos Direitos Creditorios (identificacdo pessoal, comprovante de
residéncia, comprovante de entrega de mercadorias, etc.);

Verificag8o do registro de gravame do bem objeto do financiamento;

Evidenciagdo do atendimento as politicas de cobranca administrativa para recebiveis vencidos e ndo liquidados;
Verificag8o das condi¢des de guarda fisica da documentagdo comprobatdriajunto ao Fiel Depositario.
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STANDARD

&POOR’S

Data de Publicagdo: 17 de agosto de 2009
Relatdrio de Rating Preliminar

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multisetorial Maltiplo
LP

Este relatorio de rating preliminar baseia-se em informacgdes obtidas até 17 de agosto de 2009 e
ndo constitui uma recomendacao para compra, manutencao ou venda de titulos. O rating atribuido
€ preliminar, uma vez que a Standard & Poor’s ainda nao recebeu a documentacéo final da
transacdo, nem uma cépia da opinido legal final. A atribuicdo de um rating final esta condicionada
ao recebimento da documentacdo apropriada pela Standard & Poor’s, bem como de informagfes
atualizadas sobre o histérico de desempenho dos direitos creditérios. Informacdes subsequentes
poderdo resultar na atribuicdo de um rating final diferente do preliminar.

Rating Preliminar em 17 de agosto de 2009

Instrumento Rating Preliminar* Subordinagdo Minima Vencimento Legal Final**
Cotas Seniores brAAf 35% Indeterminado
Cotas Subordinadas NR N&o Aplicavel Indeterminado

* O rating de crédito de cada classe de titulos mobiliarios é preliminar e esta sujeito a modificagao.
** Como o veiculo é um fundo, ndo ha promessa de resgate de cotas no periodo de tempo especificado.

FIDC: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Mdltiplo LP (FIDC Mdltiplo)

Ativos subjacentes: Recebiveis comerciais originados nos segmentos comercial, industrial e de prestacéo de servigos.
Consultora e agente de cobranca: Prix Empresarial Ltda (Prix)

Originadores dos direitos creditérios: Diversas pequenas e médias empresas brasileiras

Administradora: Petra — Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios (Petra)

Custodiante: Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméo

Protegédo de crédito: Subordinacéo de cotas e spread excedente.

Fundamentos

O rating preliminar atribuido as cotas seniores do FIDC Muiltiplo reflete:

e O nivel minimo de subordinacdo disponivel as cotas seniores, definido em 35% e as regras
de ajuste automatico do piso minimo de subordinagdo caso haja um aumento na exposicao
do FIDC a sacados e cedentes individuais;

e A performance histdrica dos recebiveis selecionados pela Prix, que serviu como parametro
para definicdo do indice de perda no cenario base;

e A estrutura legal da operacéo, que possui dispositivos adequados & salvaguarda juridica dos
cotistas;

e A capacidade administrativa e operacional adequada da Prix;

e A posicdo de mercado relativamente inferior da Prix quando comparada a outras entidades
gue atuam no mercado de crédito, como bancos pequenos e médios, 0 que geralmente
restringe sua atuacgao a clientes de médio e pequeno porte e, geralmente, de maior risco.



Este risco é parcialmente amenizado pelos critérios de elegibilidade definidos no
regulamento do FIDC, que determinam um padréo adequado de composicdo da carteira do
FIDC.

A Standard & Poor’s atribuiu o rating preliminar ‘brAAf, em sua Escala Nacional Brasil de
classificacdo de fundos, as cotas seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Multisetorial Multiplo LP (FIDC Mdltiplo). A carteira de direitos creditérios do FIDC é composta por
recebiveis performados originados por diferentes cedentes nos segmentos comercial, industrial e
de prestacéo de servigos. Os recursos a serem captados serdo utilizados para ampliar o volume de
negocios do FIDC. O patriménio liquido do FIDC era de R$ 25,6 milhdes em 4 de agosto de 2009.

O rating preliminar ‘brAAf atribuido as cotas seniores do FIDC Miuiltiplo expressa a opinido da
Standard & Poor’s sobre a qualidade de crédito dessas cotas. O rating preliminar atribuido as cotas
seniores do FIDC indica que a estrutura, os mecanismos de refor¢co de qualidade de crédito, bem
como a qualidade dos ativos que compdem a carteira do FIDC fornecem protecdo MUITO FORTE
contra perdas advindas de inadimpléncia quando comparado a outros titulos emitidos no Brasil.

O refor¢o de qualidade de crédito disponivel as cotas seniores é proporcionado pela subordinagéo
de cotas (minimo de 35% e varidvel de acordo com a concentragao por cedentes e sacados). O
FIDC também pode se beneficiar de um spread excedente, quando houver, proporcionado pela
taxa de desconto aplicada na aquisi¢do dos recebiveis elegiveis, que deve ser maior ou igual a
170% da Taxa DI Over.

As cotas seniores do FIDC Multiplo buscam um retorno-alvo estimado equivalente & 120% da taxa
DI Over. As cotas subordinadas, néo classificadas pela S&P, ndo apresentam rentabilidade-alvo.

Colateral

Os direitos creditérios elegiveis ao FIDC Multiplo s&o representados por duplicatas comerciais. O
FIDC realiza compras periddicas rotativas de direitos creditérios elegiveis. Assim que os direitos
creditdrios sdo pagos, novos direitos creditérios elegiveis podem ser adquiridos.

As empresas cedentes geralmente sdo pequenas e médias empresas que possuem acesso
limitado a crédito. A carteira de clientes das cedentes (seus devedores ou sacados) € bastante
pulverizada, com clientes de diversos tamanhos. Apesar dos critérios de elegibilidade permitirem
uma concentragdo maior — de até 13% por sacado —, na pratica, a carteira de sacados do FIDC é
atualmente composta por mais de 1.000 empresas distintas.

Critérios de Elegibilidade e Diversificacdo da Carteira

Os documentos da operacéo especificam critérios de elegibilidade, condicdes de cesséo e limites
de diversificagdo da carteira para a aquisi¢cdo de novos direitos creditérios, como forma de
mitigacéo do risco de deterioragcéo da qualidade de crédito da carteira subjacente durante a
vigéncia do FIDC Mdiltiplo, dada a natureza rotativa da estrutura. O custodiante é responsavel por
verificar regularmente o respeito aos critérios de elegibilidade, enquanto a consultora é
responsavel pela verificagdo das condi¢cdes de cesséo. A administradora também checa estas
condicdes, além dos limites de diversificagdo da carteira. O reforco de crédito é calculado levando-
se em conta os direitos creditérios que estejam em conformidade com os termos especificados nos
critérios de elegibilidade, condi¢cdes de cesséo e limites de diversificacdo da operacao e, ao
mesmo tempo, excluindo-se aqueles que ndo obedecam esses parametros.

Dessa forma, o FIDC Multiplo pode adquirir novos recebiveis dos cedentes mediante determinadas
condicbes. Para ser passivel de compra pelo FIDC, um direito creditério deve atender aos
seguintes critérios:

e Ser representado por duplicatas;

e Deve decorrer de operacgOes realizadas pelos cedentes nos segmentos industrial, comercial
e de prestacéo de servicos;

e Os direitos creditorios ndo podem estar vencidos quando da data da cessao;



Para lidar com prorrogagdes de recebiveis, que continuam sendo tratados pelo custodiante
como inadimplentes, é permitida a aquisicao de direitos creditorios devidos por sacados que
apresentem recebiveis em inadimpléncia com o FIDC a no méximo 30 dias. Além disso, e
limitado a 4% de seu patriménio liquido, o FIDC pode adquirir direitos creditérios de sacados
inadimplentes no FIDC entre 30 e 60 dias. A soma de todos os valores adquiridos de
sacados inadimplentes com o FIDC é limitada a 10% de seu patriménio liquido;

O prazo médio ponderado dos direitos ndo pode exceder 90 dias;

A taxa minima de desconto aplicada na aquisi¢cao dos direitos creditdrios deve ser igual a
170% da Taxa Dl-over;

Dependendo do nivel de subordinacao disponivel, o FIDC podera adquirir apenas direitos
creditorios que satisfacam os seguintes limites de concentragcdo por devedores e cedentes,
ambos na condic¢ao de grupo econdmico, considerados de maneira pro forma:

Tabela 1 - Limites de concentracéo

Nivel de Limite de Concentracéo por Limite de Limite de Concentracéo Limite de Concentracéo
Subordinacéo Cedente e Sacados, de maneira Concentracdo por Tahvitel o Cordez‘; Individual da Direct
Minimo consolidada Sacado Express

35% 6% 4% 25% 20%

50% 10% 8% 50% 50%

65% 13% 10% 60% 50%

80% 16% 13% 70% 50%

Desempenho Histoérico
Os graficos abaixo demonstram algumas caracteristicas dos recebiveis originados pela Prix,
incluindo volume de originacdo, prazo médio ponderado da carteira e desempenho das duplicatas.
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A politica de investimento do FIDC permite a compra de recebiveis de dois cedentes especiais,
com limites de concentracao diferenciados: Cordez Coml. Indl. Import. Export. De Bolsas Ltda.
(Cordez) e Direct Express Logistica Integrada Ltda. (Direct) (em conjunto denominados ‘cedentes
especiais’ neste relatdrio ). A Cordez desenvolve, importa e distribui artigos de vestuario e atua por
meio de marcas proprias ou sob marcas licenciadas. Ja a Direct Express atua como operadora
logistica e tem como foco as entregas de vendas realizadas por meio da internet, catalogo, midia
impressa ou TV. Dada a maior exposigdo potencial a estes dois cedentes (além dos parametros
determinados por nosso célculo da ‘Reserva Minima’ — ver ‘Andlise de Crédito’ abaixo), a Standard
& Poor’s aplicou sua metodologia de analise individual de cedentes neste caso, conforme descrito
mais adiante.

No caso de operacdes com diversificacdo de cedentes, a Standard & Poor’s geralmente considera
o beneficio das recompras de recebiveis em atraso ou sujeitos a dilui¢cdo realizadas pelos
cedentes. Em contrapartida, o calculo da ‘Reserva Minima’, que considera os limites de
concentragao, também se aplica aos cedentes, ja que este beneficio, contratualmente
estabelecido, esta limitado a capacidade e a vontade do cedente em recomprar os recebiveis
problematicos. O grafico 3 reflete 0 desempenho de pagamento histérico dos direitos creditorios
com o efeito das recompras, indicando que os recebiveis originados pela Cordez e Direct afetam
positivamente o desempenho consolidado da carteira. Dado que os limites de diversificagdo
estabelecidos no regulamento do FIDC n&o determinam um nivel minimo de exposi¢do aos dois
cedentes especiais, assumimos sob nosso cenério de estresse que tanto a Cordez e como a Direct
nao atuariam como cedentes da carteira hipotética do FIDC. Para tal cenario, o indice de perda
base (duplicatas pagas com atraso superior a 60 dias ou que ainda estdo em aberto a mais de 60
dias) foi determinado com base no pico da média mével de trés meses observada nos ultimos 24
meses, que foi equivalente a 6,7%.
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Grafico 3
Indice de perda do FIDC Maltiplo

indice de Perda Basze

I

L}hj
AW

o\

AN
[/ T\

™
/

U\

\_ T~/
X

—a—F xcluindo-ze Cordez e Direct

mar-06  jundE  =et-06 dez-06 mar-07  jund?  =et-07  dez-07 mardS  junds  =et-08

——Cateira conzolidada, com Cordez e Direct

Para a analise de desempenho dos cedentes Cordez e Direct, aplicamos nossa metodologia de
analise de carteiras de cedentes individuais, excluindo os beneficios das recompras de recebiveis
sobre o desempenho dos ativos, além de analisar dados especificos de diluicdo. O indice de perda

base para cada um destes cedentes foi determinado com base no pico da média mével de trés
meses observada nos ultimos 24 meses, equivalente a 2,38% e 2,68% para Cordez e Direct,

respectivamente.
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. Grafico 5
Indice de Perda da Direct
Sem bendficios da recomgira

irdice de Perds Basze

25% n =N
N N
[ J ~
B I I WA M
B N \ ]\

I:II:I% T T T

3,0%

mad6  jundE s==t-06 dezd6 mar-0F  jundy =setdy dezdd? mar-08 junlS set0S

Os dados de diluicdo em carteiras originadas por varios cedentes normalmente estdo incorporados
nos dados de inadimpléncia e de perda encontrados nas bases de dados fornecidas a Standard &
Poor’s. Para a analise de Cordez e Direct, a Standard & Poor’s solicitou dados detalhados de
diluicBes realizadas na carteira. Os dados de diluicdo da carteira da Cordez estéo refletidos no
grafico 6 abaixo. Para a carteira da Direct, a empresa informou que, em razao da natureza de seu
negécio, como provedora de servigos, ndo ha histérico de dilui¢des.
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Andlise de Crédito

Célculo do Refor¢co de Qualidade de Crédito

Conforme mencionado nas sec8es anteriores, o refor¢o de qualidade de crédito — reserva
necessdria para cobrir eventuais diferencas geradas pela potencial deterioracdo da qualidade de
crédito dos recebiveis — sera obtido por meio de subordinagdo estrutural. Para carteiras de
recebiveis comerciais, o refor¢co de qualidade de crédito é determinado pelo maior resultado entre
o calculo da reserva dinamica e da reserva minima, e com a utilizagdo de premissas consistentes
com os ratings atribuidos.

A maior das reservas (minima e dindmica) devera ser mantida durante a vigéncia do FIDC Multiplo.



Portanto, caso os indicadores de inadimpléncia e de perda apresentem deterioracdo, de modo que
a protecdo de crédito calculada pela reserva dinamica seja superior ao calculo da reserva minima,
a primeira sera aplicada. Da mesma forma, caso se verifique maiores niveis de concentracao por
sacados e por cedentes, o rating podera ser alterado de modo a refletir o maior risco de
concentracdo da carteira.

No caso especifico do FIDC Multiplo, em fun¢éo da potencial concentracédo da carteira do FIDC
nos dois cedentes especiais, a Standard & Poor’s adotou duas abordagens analiticas distintas:

1. Abordagem multi-cedente. Uma vez que os cedentes especiais (Cordez e Direct)
apresentam um desempenho histérico mais forte do que o observado para os demais
cedentes, determinamos o reforco de qualidade de crédito necessario com base numa
carteira hipotética que néo contasse com os recebiveis originados pelos cedentes especiais;

2. Abordagem cedente individual. Determinamos o reforco de qualidade de crédito necessario
com base em uma carteira formada apenas pelos cedentes especiais, como permitido pelo
regulamento do FIDC.

Reserva Dindmica
A reserva dindmica é calculada por meio da soma dos calculos de duas reservas distintas: a
Reserva de Perdas e a Reserva de Dilui¢éo.

Célculo da Reserva de Perdas: A reserva necessaria contra reducdes nos niveis de protecdo, em
consequéncia da falta de pagamento, é representada pela reserva dinamica de perdas. O calculo
da reserva de perdas se baseia nos dados de desempenho histérico do indice que mede as perdas
como um percentual das vendas, na data em que o recebivel inadimplente foi gerado.

O indice de perdas (loss ratio - LR) calculado sobre as vendas é submetido a um fator de estresse
(stress factor - SF) estipulado pela Standard & Poor’s de acordo com os seguintes fatores
principais: a categoria de rating da operacao, o prazo médio dos direitos creditérios elegiveis ao
FIDC, e as caracteristicas e a qualidade da originacdo (Unico cedente ou véarios cedentes
selecionados por uma empresa de fomento mercantil ou consultoria de crédito, politicas de
concessao de crédito e cobranca, critérios de elegibilidade, entre outros).

Desta forma: reserva de perdas = LR x SF, sendo:

LR: indice de perda: dado o histérico de recuperagéo de direitos creditorios inadimplentes
originados pela Prix, a Standard & Poor’s utilizou como proxy de perda observada uma série
temporal com o percentual dos direitos creditérios vencidos apés 60 dias de sua data de
vencimento sobre o total de direitos creditérios originados em cada més.

SF: Fator de estresse.

Célculo da Reserva de Diluicdo: Reserva dimensionada contra redu¢cdes no volume de garantias
em conseqliéncia de ajustes ndo monetarios ao saldo de recebiveis. As diluicées incluem os
descontos, que sdo geralmente mais quantificaveis, dado que sdo comumente definidos em
contrato; bem como as devoluc¢des de mercadoria que apresentam defeitos, que, por sua vez ndo
sao limitadas em contrato e, portanto, sujeitas a testes de estresse para se calcular o suporte de
crédito.

Calculamos a reserva de diluicdo de acordo com a seguinte equacao:
Reserva de diluicdo = fator de estresse x indice de diluicdo + volatitidade de diluicdo

Aplicamos os mesmos fatores de estresse tanto a reserva de diluicdo quanto a reserva de perda.
Entretanto, usamos o horizonte de dilui¢cdo (periodo de tempo entre uma venda e o



reconhecimento do crédito diluente) como proxy ao invés do prazo de pagamento.

Calculamos o primeiro componente da reserva de diluicdo usando o fator de estresse apropriado,
multiplicado pelo indice de diluicdo esperado. O segundo componente da reserva incorpora 0s
desvios proporcionais em relacéo ao indice de diluicdo esperado. Portanto, as carteiras com baixa
volatilidade sdo mais favorecidas que aquelas com volatilidade mais alta.

PASSO 1 — Abordagem multi-cedente. Analise da carteira com a exclusdo dos cedentes
especiais:

No caso de carteiras originadas por varios cedentes e selecionadas por empresas de fomento
mercantil ou de consultoria de crédito, como no caso do FIDC Mdltiplo, os dados de diluicdo estdo
frequentemente incorporados nos dados de inadimpléncia e de perda nas bases de dados
fornecidas a Standard & Poor’s. Este fato decorre da incapacidade comum das empresas de
fomento mercantil ou de consultoria de crédito de rastrear o desempenho dos recebiveis apos a
recompra por parte dos cedentes, o que pode ocorrer poucos dias apos 0 atraso no pagamento do
direito creditorio.

Por essa raz&o, o célculo da reserva dindmica da Standard & Poor’s para as transac¢fes originadas
por empresas de fomento mercantil ou consultoria de crédito ndo incorpora uma Reserva de
Diluicdo separada, uma vez que a diluicdo ja é capturada nos dados de perda analisados.
Entendemos também que a diversificagdo entre cedentes serve como um fator atenuante dos
riscos de diluicdo e dos riscos operacionais em transacdes com varios cedentes.

Célculo da Reserva de Perdas (abordagem multi-cedente):

LR: indice de perda: conforme descrito acima (grafico 3), a proxy de perda adotada para este
cenério foi de 6,7%.

SF: Fator de estresse utilizado: 5x para o rating atribuido as cotas seniores (‘brAAf)
Resultado do célculo da Reserva de Perdas para a carteira de recebiveis: 6,7% x 5 = 33,5%
Célculo da Reserva Dindmica (abordagem multi-cedente):

A reserva dindmica de carteiras multi-cedente é igual ao resultado do calculo da Reserva de

Perdas (risco de diluigdo ja incorporado no calculo desta reserva), portanto igual a 33,5%

PASSO 2 — Abordagem cedente individual: Analise dos cedentes especiais:

No caso de carteiras originadas por cedentes Unicos, os dados de diluicdo ndo estdo incorporados
nos dados de perda. Dessa forma, calculamos a reserva de perdas e a reserva de diluicdo
independentemente.

Calculo da Reserva de Perdas (abordagem cedente individual):

LR: indice de perda: conforme descrito acima (graficos 4 e 5), a proxy de perda adotada para este
cenério foi de 2,38% para Cordez e 2,68% para Direct.

SF: Fator de estresse utilizado: 4,5x para o rating atribuido as cotas seniores (‘brAAf)

Resultado do célculo da Reserva de Perdas para a carteira de recebiveis da Cordez: 2,38% x 4,5 =
10,72%

Resultado do calculo da Reserva de Perdas para a carteira de recebiveis da Direct: 2,68% x 4,5 =
12,06%



Célculo da Reserva de Diluicdo (abordagem cedente individual):

A reserva para diluicdo é calculada de acordo com a seguinte equacéo:
Reserva de diluicdo = [(SF x ED) + ((DS — ED) x (DS/ED)]

SF: Fator de Estresse: premissa utilizada de 3,25x para ambas as carteiras;

ED: Diluicéo Prevista: média mével de 12 meses do indice de Diluigio. Estimado em 2,77% para a
carteira da Cordez. A carteira analisada da Direct ndo apresentou nenhuma dilui¢éo histdrica. No
entanto, entendemos que, sob um cenério de estresse, 0s recebiveis originados pela Direct
estariam sujeitos ao risco de diluicdo, mesmo considerando-se que a natureza de seu negdcio
(prestadora de servigos) &, em geral, relativamente menos suscetivel a diluicdo do que setores
industriais. Ainda assim, os sacados poderiam questionar a qualidade do servico prestado, o que
poderia causar alguma perda por diluicdo no &mbito do FIDC. Baseado em dados de diluicdo
observados em diversas carteiras de recebiveis, utilizamos um indice de perdas por diluicdo base
de 1% para a carteira da Direct;

DS: Pico de Dilui¢édo: a maior diluigdo no mesmo periodo. Calculado em 6,91% para a carteira da
Cordez e estimado em 3% para a carteira da Direct.

Reserva de Dilui¢éo para a carteira de recebiveis da Cordez = 19,33%
Reserva de Diluicdo para a carteira de recebiveis da Direct = 9,25%

Célculo da Reserva Dinamica (abordagem cedente individual):

A reserva dindmica é resultado da soma entre a reserva de perdas e a reserva de diluicao.
Reserva Dindmica para a carteira de recebiveis da Cordez = 30,05%
Reserva Dindmica para a carteira de recebiveis da Direct = 21,31%

Reserva Minima
Célculo da Reserva Minima: O componente da reserva minima de crédito baseia-se nos limites de
concentracdo em um unico devedor ou em Unico cedente, na condi¢éo de grupo econdmico.

A reserva minima foi estabelecida pela anélise de concentragdo maxima por sacados e cedentes, e
a utilizacdo de um multiplo de concentragao consistente com os ratings atribuidos:

Multiplo de concentracao utilizado para célculo da Reserva Minima das cotas seniores: 5,0x.

Uma vez que o FIDC Multiplo estabeleceu limites de concentra¢éo que variam de forma dindmica,
de acordo com diferentes niveis de subordinacdo minima disponivel para as cotas seniores, a
Standard & Poor’s analisou todos o0s cenarios possiveis para avaliar se o refor¢o de crédito em
todos eles é adequado ao rating atribuido as cotas seniores do FIDC. Os resultados estao
descritos nas tabelas abaixo.

PASSO 1— Abordagem multi-cedente. Reserva Minima determinada pela analise de
concentracdo por cedentes e sacados

Tabela 2 — Calculo da Reserva Minima - Multi-cedente

Limites de Concentracdo
Mivel de Subordinacdo | Cedentes Sacados | Reserva hinim a
35% 6% 4% 0%
S0% 0% 4% S0%
B5 %% 13% 10% B5%%
0% 16% 13% G0%




PASSO 2 — Abordagem cedente individual. Reserva Minima determinada pela analise de
concentracdo por sacados, combinada a reserva para diluicdo esperada.(ED)

Tabela 3 — Célculo da Reserva Minima - Cordez

Cordez Concentragio

Mivel de Subordinacdo | Diluicdo E sperada Sacados Feserva Minima
m% 277% 4% 227 7%
S0 277% 2% 42 7%
BS% 277% 10% S277T%
0% 277% 13% B7 7 7%

Tabela 4— Céalculo da Reserva Minima - Direct

Direct Concentragio

Mivel de Subordinacdo | Diluigdo E sperada Sacados Fesarva Minima
m% 1% 4% 21%
o0 1% 2% 41%
BS% 1% 10% 51%
0% 1% 13% EE%

Resumo do Calculo do Reforgo de Qualidade de Crédito
O reforco de qualidade de crédito consistente com o rating atribuido as cotas seniores do FIDC
Multiplo sob cada um dos cenarios de concentragdo da carteira deve ser equivalente ao maior
entre a reserva dimensionada pela analise multi-cedente e pela analise dos cedentes especiais.
Para a analise dos cedentes especiais, o reforco de qualidade de crédito é calculado como a média
ponderada dos reforcos de qualidade de crédito de Cordez e Direct, com base nos limites maximos
de exposicao de cada um dos cedentes. A exposi¢do a Cordez pode chegar a 70% do patrimdnio
liguido do FIDC, enquanto a exposi¢do a Direct esté limitada a 50%. Como o calculo do reforgo de
crédito para Cordez é superior ao da Direct, analisamos o pior cendrio de combinac¢éo possivel,
com base nas informacdes histéricas, assumindo uma exposicao de 70% para Cordez, e de 30%

para Direct.

A tabela 5 abaixo resume os resultados consolidados para cada uma dos cenérios de

concentracao:

Tabela 5 — Resumo do Célculo de Reforgo de Qualidade de Crédito

_ Limies de Concentragdo| Limite para Cedentes Especiai Fasso 1 Passo 2 _
Refargo de
. Reserva Resersa )
Mivel de . Feserra Reserva Qualidade de
. - Cedente Sacado Cordez Direct .. o para para . K
Subordinagan Dindmica hfinima . Cradito Final
Cordez  Direct .
R eguerida
25 5% % 25% 20% 223,5% 0% | 301% 213% 32, 5%
SR 10% S S0% 0% 2.5% Sha F3% 4% SR
% 13% 10% G0% 0% 25 EShG 53% 51% EShG
S0 16% 13% T0% S0% 22.5% S0 G5% GE% S0

Analise de Sensibilidade
O reforco de qualidade de crédito incorporado pelo FIDC, na forma de subordinacéo e spread
excedente, fornece uma protecéo de crédito adequada aos ratings atribuidos. Ainda assim, caso a
gualidade de crédito do conjunto de ativos subjacentes se altere substancialmente durante a vida
do FIDC, ou na eventual necessidade de revisdo das premissas utilizadas pela Standard & Poor's
na analise inicial da operagéo, os ratings atribuidos poderao ser revistos.

Que indice de perda o FIDC Mdltiplo pode suportar no cenario econdmico atual?



Em raz&o do rapido giro dos ativos, a Standard & Poor’'s assume como cenario base que o nivel de
subordinagdo minimo definido pelo regulamento do FIDC Muiltiplo serd mantido em cada um dos
giros da carteira. Porém, em uma situacéo de rapida deterioracao dos indicadores de desempenho
dos ativos, no qual o nivel de subordinacéo se desenquadrasse dos parametros definidos pelos
documentos do FIDC, provavelmente um evento de liquidacdo antecipada seria acionado. Neste
cenario, considerando-se o nivel minimo de subordinacao, a estrutura de fluxo de caixa poderia
suportar uma perda acumulada proxima a 35% e ainda assim o FIDC teria condi¢des de honrar o
pagamento integral do resgate de suas cotas seniores. Os ratings atribuidos as cotas do FIDC
poderao sofrer pressao de rebaixamento caso os indices de desempenho da carteira se
deteriorarem de forma expressiva, afetando negativamente o calculo da Reserva de Perdas, sem
gue seja feito um ajuste compativel no nivel de subordinagao do FIDC de forma a atender os
parametros da Standard & Poor’s para os ratings atribuidos.

Descrigdo da Estrutura — Estrutura de Pagamento e Mecanismos de Fluxo de
Caixa

O FIDC Mudiltiplo € um condominio aberto, com prazo de duracdo indeterminado, cujas cotas sao
denominadas em reais. Apesar do prazo de duracao indeterminado, o investidor podera solicitar o
resgate de suas cotas a qualquer momento. Apés um periodo de caréncia de 91 dias para cada
aplicagéo, o resgate efetuado abrangera o rendimento auferido no periodo. Caso o resgate seja
solicitado antes de transcorrido o periodo de caréncia, o cotista ndo recebera os rendimentos.

Apbs a solicitagdo do resgate, 0 mesmo sera efetuado em até 30 dias, desde que o FIDC possua
0S recursos necessarios para efetua-los. Caso o FIDC ndo possua 0S recursos necessarios para
efetuar o resgate solicitado, este sera processado assim que o FIDC Multiplo obtenha os recursos
necessérios para fazé-lo, conforme previsto em seu regulamento. Nesta hip6tese, o FIDC
interrompera a compra de direitos creditérios até que todos os resgates solicitados sejam
atendidos.

As cotas subordinadas sé poderdo ser amortizadas desde que o nivel de subordinacdo minimo
seja respeitado.

Figura 1 — Diagrama da Estrutura
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Fluxo dos Recursos
1. O FIDC Mdltiplo capta recursos de investidores e em contrapartida emite cotas seniores e
subordinadas.

2. Os cedentes vendem produtos e servicos aos clientes, e em troca emitem direitos creditorios
representados por duplicatas.

3. O FIDC Mdiltiplo realiza compras periédicas rotativas de direitos creditérios elegiveis. Tao logo
os recebiveis sejam pagos (isto €, convertidos em caixa mediante os pagamentos dos devedores),
o FIDC adquirira novos recebiveis.

4. As duplicatas sdo pagos diretamente na conta do FIDC. Caso os recursos sejam indevidamente
depositados na conta dos cedentes, estes devem fazer a transferéncia dos recursos para o FIDC
em até dois dias Uteis. Essa metodologia de recebimento de caixa visa atenuar o risco de os
pagamentos ficarem sujeitos a um blogueio automatico, no caso de faléncia dos cedentes e da
consultora.

5. O principal e juros investidos serdo resgatados conforme solicitacdo dos cotistas, uma vez que o
FIDC seja aberto.

Risco de Descasamento de Taxa de Juros

Assim que os direitos creditorios sdo adquiridos pelo FIDC Mdltiplo a uma taxa de desconto pré-
fixada, enquanto a remuneracéo alvo das cotas seniores é flutuante e indexada a Taxa DI Over, os
cotistas estdo expostos ao risco de descasamento de taxa de juros. Este risco é atenuado pelo
spread excedente, e também pela subordinacéo de cotas (disponivel as cotas seniores).
Adicionalmente, a caracteristica de curto prazo dos direitos creditérios elegiveis (prazo médio
permitido de até 90 dias — atualmente ao redor de 60 dias) fornece certo nivel de conforto relativo
aos cotistas seniores, uma vez que uma variacdo significativa e imprevisivel das taxas de juros é
menos provavel no horizonte de vencimento médio dos direitos creditorios do FIDC Multiplo do que
em outras classes de ativos com vencimentos geralmente mais longos, como empréstimos
pessoais e financiamentos imobiliarios.

O spread excedente é definido pela margem entre a taxa de desconto aplicada na compra dos
direitos creditérios e os custos do FIDC, incluindo a remuneracéo alvo das cotas seniores e outras
despesas recorrentes (administracao, custddia, auditoria, etc.). Seu objetivo é proteger os cotistas
contra o risco de descasamento de taxa de juros, e criar uma reserva para 0 pagamento de
despesas e taxas, sem que a subordinagdo seja consumida, uma vez que esta é geralmente
instituida para proteger os cotistas contra perdas de crédito.

Riscos de Contraparte

Risco de Fungibilidade

Em seu curso normal, a coleta do fluxo de caixa oriundo dos direitos creditérios fluira diretamente
para uma conta em nome do FIDC Multiplo. Entretanto, no caso de pré-pagamentos, pagamentos
em atraso ou recusa do sacado em efetuar os pagamentos devidos numa conta que nédo a de seu
fornecedor, o caixa podera circular pela conta das cedentes , 0 que gera um risco de fungibilidade,
ou seja, o risco de que os recursos relacionados aos direitos creditérios adquiridos pelo FIDC
sejam desviados por algum motivo como, por exemplo, a faléncia das cedentes.

Para proteger os cotistas deste risco, o FIDC Mdltiplo determina que os recursos coletados fora da
conta do FIDC devem ser transferidos para esta dentro de no maximo 2 dias Uteis. Além disso,
caso o volume de pagamentos feitos pelos sacados diretamente na conta dos cedentes, excluindo
aqueles relacionados a Cordez e Direct, atinja 10% dos vencimentos mensais de direitos
creditérios, um evento de avaliag@o sera acionado e os cotistas seniores poderdo determinar se tal
evento deve ser considerado um evento de liquidagdo antecipada do FIDC.

Riscos Operacionais
O rating atribuido pela Standard & Poor’s as cotas seniores FIDC Mdltiplo refletem a capacidade



da Prix como empresa responsavel pela selecéo dos créditos, formalizacédo das operacdes e
cobranca dos créditos em atraso. A deterioracdo da capacidade da Prix em prestar seus servigos,
selecionar adequadamente os cedentes e sacados, e administrar a carteira de recebiveis poderia
afetar o desempenho dos direitos creditérios, bem como as premissas adotadas.

Como outras empresas de fomento mercantil e consultoras de crédito, a Prix enfrenta a
competicdo imposta por bancos de pequeno e médio porte, 0s quais geralmente possuem
vantagens comparativas e podem oferecer produtos mais atrativos aos mesmos clientes. Por isso,
muitas vezes os cedentes que mantém operac¢des com a Prix apresentam uma qualidade de
crédito relativamente de maior risco.

Analise Legal

Os cedentes do FIDC Mdltiplo devem ceder de forma definitiva ao FIDC a titularidade, os direitos e
interesses sobre os direitos creditérios cedidos. O FIDC Multiplo é um veiculo de investimento que
atende aos critérios da Standard & Poor’s em relacdo a segregacao de riscos entre ativos cedidos
e as empresas cedentes. Antes de atribuir um rating final a transacao, a Standard & Poor’s espera
receber uma opinido legal de um escritdrio de advocacia conceituado confirmando que o contrato
de cesséo do FIDC Mudiltiplo permitira a venda perfeita e acabada (true sale) dos direitos creditérios
elegiveis ao FIDC.

Publicacbes Relacionadas:
“Metodologia e Premissas Utilizadas na Analise de Rating de Operag8es Estruturadas de
Recebiveis Comerciais no Brasil,” publicado dia 13 de maio de 2009 em

www.standardandpoors.com.br.

“Metodologia Baseada em Principios Fundamentais para Analise de Ratings de Operacdes
Estruturadas Globais, publicada em portugués no dia 7 de agosto de 2009 em
www.standardandpoors.com.br, clique aqui.

Analista Principal: Jean-Pierre Cote Gil, S&o Paulo, 55 (11) 3039-9743,
jp_gil@standardandpoors.com

Analista de Monitoramento: Leandro de Albuquerque, 55 (11) 3039-9729,
leandro_albuquerque @standardandpoors.com
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PETRA

PERSOHAL TRADER
Curitiba, 31 de dezembro de 2008.
A
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Superintendéncia de Relacdes com Investidores Institucionais
Rio de Janeiro - RJ

Ref.: Relatério Trimestral — periodo encerrado em 31 de dezembro de 2008

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multisetorial Multiplo LP
CNPJ 07.727.766/0001-11

Prezados senhores,

Em atendimento ao Artigo 8° da Instrucdo CVM N°¢ 356 de 17/12/2001 e alteragdes
posteriores, apresentamos as seguintes informacdes:

POLITICA DE INVESTIMENTO E LIMITES DE COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

a) O Fundo manteve-se enquadrado na alocagéao dos ativos conforme Titulo Il, Capitulo I,
Secao 4, artigo 59 da politica de investimento constante em seu regulamento;

b) As negociacdes foram realizadas a taxas de mercado.

Composicao da Carteira em: 31/12/2008
% Carteira Limite Status

Minimo

DIREITOS CREDITORIOS  18.845.314,95 77,31%
EM ATRASO  2.263.994,37 9,29%
PDD -1.275.806,97 -5,23%
TOTAL DE DIREITOS CREDITORIOS ==> 19.833.502,35  81,37% 50,00% ENQUADRADO
Titulos Publicos 573.893,13 2,35%
Titulos Privados  2.615.216,58 10,73%
Operacoes Compromissadas 0,00 0,00%
TITULOS DE RENDA FIXA ==>  3.189.109,71  13,08%

CONTAS A PAGAR / RECEBER ==> -846.564,25 -3,47%
SALDO DE TESOURARIA ==> 2.199.654,57 9,02%

PATRIMONIO LIQUIDO  24.375.702,38  100,00%
PATRIMONIO LiQUIDO - SENIOR 2.905.488,87 11,92%
PATRIMONIO LiQUIDO - SUBORDINADA  21.470.213,51 88,08%

PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

O Fundo aprovou em Assembléia a Verificagdo do Lastro por Amostragem. O custodiante BANCO
ABN AMRO BANK S/A ja contratou a BDO Trevisan Auditores Independentes para execugéo do
servigo.

A abrangéncia dos procedimentos, objeto deste relatério, compreendeu o trimestre findo em 31 de
dezembro de 2008 e foram executados de acordo com a metodologia explicitada no regulamento do
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Multiplo LP.

A férmula para o calculo do tamanho da amostra foi obtida através da equagéo:

Tamanho da amostra = Valor da populacédo x Fator de Seguranca , sendo:
Erro monetario toleravel

Valor da Populacao: total dos titulos adquiridos no trimestre.



O Fator de Seguranca: é o numero calculado pela distribuicdo de Poisson, onde as variaveis
sao os niveis de confianca (cujo complemento é o risco maximo de falhar na deteccao de um
erro igual ou superior a precisao especificada) e o niumero de erros descobertos na amostra.
Erro toleravel: é o erro monetario maximo aceitavel em relagédo aos testes de auditoria

individuais.

A amostra selecionada para o periodo compreendeu:

Dados da Selecao

Valores

Tamanho da populagio — R$

31.911.475,98

Fator de seguranca — 95% 0,95
Erro toleravel — 2% da populagao — R$ 638.229,52
Total de ltens selecionados 145

Foram avaliados e confrontados:

e 0s relatorios gerenciais (arquivo magnético) da carteira de recebiveis com a

posicdo contabil
divergéncias.

do trimestre em analise,

nao tendo sido

identificadas

e total do arquivo magnético mencionado no item acima, bem como observado se
héa informagdes em duplicidade, ndo ocorrendo excec¢ao ao procedimento.

Em relacdo a amostra foram examinados os documentos de lastro dos recebiveis e
apresentados os seguintes resultados:

e Exame das cépias de notas fiscais:

Descricdo Quantidade % R$ %
Notas Fiscais ndo apresent. 8 6% 383.450 10%
NFs apresentadas 137 94% 3.343.421 90%
Total Analisado 145 100%| 3.726.871 100%
e Exame das duplicatas:

Descricao Quantidade % R$ %
Duplicatas apresentadas 144 99% 3.689.613 99%
Duplicatas nao apresentadas 1 1% 37.258 1%
Total Analisado 145 100%| 3.726.871 100%

e Exame da liquidacao financeira dos recebiveis selecionados através do
“Relatério de Titulos Recebido”, fornecido pela administradora do fundo, com
posicéo até 31 de dezembro de 2008:

Descricao Quantidade % R$ %
Recebidos 40 28% 788.055 21%
Vencidos 7 5% 244 534 7%
A Vencer 98 68%| 2.694.281,99 72%
Total Analisado 145 100%) 3.726.871 100%

Atenciosamente
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MULTIPLO LP
PETRA PERSONAL TRADER CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A



PETRA

PERSOHAL TRADER
Curitiba, 31 de margo de 2009.
A
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Superintendéncia de Relacdes com Investidores Institucionais
Rio de Janeiro - RJ

Ref.: Relatério Trimestral — periodo encerrado em 31 de marco de 2009.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multisetorial Multiplo LP
CNPJ 07.727.766/0001-11

Prezados senhores,

Em atendimento ao Artigo 8° da Instrucdo CVM N°¢ 356 de 17/12/2001 e alteragdes
posteriores, apresentamos as seguintes informacdes:

POLITICA DE INVESTIMENTO E LIMITES DE COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

a) O Fundo manteve-se enquadrado na alocagéao dos ativos conforme Titulo Il, Capitulo I,
Secao 4, artigo 59 da politica de investimento constante em seu regulamento;

b) As negociacdes foram realizadas a taxas de mercado.

Composicao da Carteira em: 31/03/2009
% Carteira Limite Status

Minimo

DIREITOS CREDITORIOS 12.744.504,89 48,60%

EM ATRASO 2.426.630,68 9,25%

CEDULA DE CREDITO BANCARIO 1.776.870,58 6,78%
PDD  -1.505.537,65 -5,74%

TOTAL DE DIREITOS CREDITORIOS ==>  15.442.468,50 58,89% 50,00% ENQUADRADO

Titulos Publicos 590.632,83 2,25%
Titulos Privados  10.061.449,03 38,37%
Operacoes Compromissadas 299.142,61 1,14%

TITULOS DE RENDA FIXA ==> 10.951.224,47 41,76%

CONTAS A PAGAR / RECEBER ==>  -1.031.338,39 -3,93%
SALDO DE TESOURARIA ==> 859.380,62 3,28%

PATRIMONIO LIQUIDO  26.221.735,20 100,00%
PATRIMONIO LiQUIDO - SENIOR 3.315.850,72 12,65%
PATRIMONIO LIiQUIDO - SUBORDINADA  22.905.884,48 87,35%

PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

O Fundo aprovou em Assembléia a Verificagdo do Lastro por Amostragem. O custodiante BANCO
ABN AMRO BANK S/A ja contratou a BDO Trevisan Auditores Independentes para execucéo do
servico.

A abrangéncia dos procedimentos, objeto deste relatério, compreendeu o trimestre findo em 31 de
marco de 2009 e foram executados de acordo com a metodologia explicitada no regulamento do
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Multiplo LP.

A férmula para o célculo do tamanho da amostra foi obtida através da equagéao:

Tamanho da amostra = Valor da populacao x Fator de Seguranca , sendo:
Erro monetario toleravel

Valor da Populacao: total dos titulos adquiridos no trimestre.



O Fator de Seguranca: é o numero calculado pela distribuicdo de Poisson, onde as variaveis
sao os niveis de confianca (cujo complemento é o risco maximo de falhar na deteccao de um
erro igual ou superior a precisao especificada) e o niumero de erros descobertos na amostra.
Erro toleravel: é o erro monetario maximo aceitavel em relagédo aos testes de auditoria

individuais.

A amostra selecionada para o periodo compreendeu:

Dados da Selecao Valores

Tamanho da populagio — R$ 25.508.209
Fator de seguranca — 95% 0,95
Erro toleravel — 2% da populagao — R$ 510.164

Total de ltens selecionados

121

Foram avaliados e confrontados:

e 0s relatorios gerenciais (arquivo magnético) da carteira de recebiveis com a

posicdo contabil
divergéncias.

do trimestre em analise,

nao tendo sido

identificadas

e total do arquivo magnético mencionado no item acima, bem como observado se
héa informagdes em duplicidade, ndo ocorrendo excec¢ao ao procedimento.

Em relacdo a amostra foram examinados os documentos de lastro dos recebiveis e

apresentados os seguintes resultados:

e Exame das cépias de notas fiscais:

Descricdo Quantidade % R$ %
Notas fiscais apresentadas 97 80% 1.493.497 64%
NFs n&o apresentadas 24 20% 856.340 36%
Total Analisado 121 100%| 2.349.838 100%
e Exame das duplicatas:

Descricao Quantidade % R$ %
Duplicatas apresentadas 120 99% 2.348.839 100%
Duplicatas nao apresentadas 1 1% 998 0%
Total Analisado 121 100%| 2.349.838 100%

e Exame da liquidacao financeira dos recebiveis selecionados através do
“Relatério de Titulos Recebido”, fornecido pela administradora do fundo, com
posicao até 31 de margo de 2009:

Descricao Quantidade % R$ %
Recebidos 95 79% 1.994.720 85%
Vencidos 1 1% 7.518 0%
A Vencer 25 21% 347.599 15%
Total Analisado 121 100%) 2.349.838 100%

Atenciosamente
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MULTIPLO LP
PETRA PERSONAL TRADER CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A



PETRA

PERSOHAL TRADER
Curitiba, 30 de junho de 20009.
A
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Superintendéncia de Relacdes com Investidores Institucionais
Rio de Janeiro - RJ

Ref.: Relatério Trimestral — periodo encerrado em 30 de junho de 2009.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multisetorial Multiplo LP
CNPJ 07.727.766/0001-11

Prezados senhores,

Em atendimento ao Artigo 8° da Instrucdo CVM N°¢ 356 de 17/12/2001 e alteragdes
posteriores, apresentamos as seguintes informacdes:

POLITICA DE INVESTIMENTO E LIMITES DE COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

a) O Fundo manteve-se enquadrado na alocagéao dos ativos conforme Titulo Il, Capitulo I,
Secao 4, artigo 59 da politica de investimento constante em seu regulamento;

b) As negociacdes foram realizadas a taxas de mercado.
Composicao da Carteira em: 30/06/2009

% Carteira Limite Status
Minimo

DIREITOS CREDITORIOS  9.404.550,82 37,64%
EM ATRASO  3.170.666,69 12,69%

CEDULA DE CREDITO BANCARIO  2.541.113,50 10,17%

PDD  -1.292.396,32 -5,17%

TOTAL DE DIREITOS CREDITORIOS ==> 13.823.934,69  60,50% 50,00% ENQUADRADO

Titulos Publicos 604.114,05 2,42%
Titulos Privados  11.032.922,57 44,15%
Operacoes Compromissadas 499.325,40 2,00%

TITULOS DE RENDA FIXA ==> 12.136.362,02 48,57%

CONTAS APAGAR / RECEBER ==> -1.485.372,49 -5,94%
SALDO DE TESOURARIA ==> 512.172,67 2,05%

PATRIMONIO LIQUIDO  24.987.096,89  100,00%
PATRIMONIO LiQUIDO - SENIOR  3.955.453,05 15,83%
PATRIMONIO LiQUIDO - SUBORDINADA  21.031.643,84 84,17%

PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

O Fundo aprovou em Assembléia a Verificagdo do Lastro por Amostragem, o custodiante DEUTSCHE
BANK S/A — BANCO ALEMADO, ja contratou a KPMG Risk Advisory Services Ltda., para execugao
do servigo.

A abrangéncia dos procedimentos, objeto deste relatorio, compreendeu o trimestre findo em 30 de
junho de 2009 e foram executados de acordo com a metodologia explicitada no regulamento do
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Multiplo LP.



Resultado da verificagao do lastro por amostragem

Exame das copias de notas fiscais:

Descricao Quantidade | % R$ %
Notas Fiscais nao apresentadas 0 0 0 0
Documentacao validada 100 100 429.503,79 100
Total analisado 100 100 429.503,79 100

Exame das duplicatas

Descricédo Quantidade % R$ %
Duplicatas nao apresentadas 6 6 25.770,23 6
Documentacao validada 94 94 403.733,56 94
Total analisado 100 100 429.503,79 100

Atenciosamente
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MULTIPLO LP
PETRA PERSONAL TRADER CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A




RELATORIO DO ADMINISTRADOR

Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas as Demonstracbes Financeiras do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MULTIPLO LP relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008, elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil das
Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e demais orientagdes emanadas do Banco
Central do Brasil (Bacen) e da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

INTRODUGAO

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MULTIPLO LP,
foi constituido em 11 de novembro de 2005, sob a forma de condominio fechado e teve sua
primeira integralizagcdo de cotas em 16 de janeiro de 2006.

O objetivo do fundo é captar recursos para aquisicdo de direitos creditérios oriundos de vendas
mercantis ja entregues ou de servigos ja prestados, liquidados a prazo, representados por
duplicatas ou liquidadas por meio de cheques.

Os direitos creditérios sdo adquiridos através de contrato de cessdo celebrado entre o Fundo e os
Cedentes discriminados em cada operacdo considerando-se os critérios de elegibilidade para a
aquisicao dos mesmos definidos no regulamento do Fundo.

RENTABILIDADE

A rentabilidade do Fundo apresenta o desempenho esperado, conforme demonstrado abaixo:

Data Cota Subordinada — R$ Rentabilidade
1.000,000000 -
1.252,092094 25,20%
1.546,197359 23,49%
1.948,648452 26,03%

Data Cota Sénior — R$ Rentabilidade
1.000,000000 -
1.139,979406 13,99%
1.289,385875 13,11%
1.481,617658 14,91%

MENSAGEM DO ADMINISTRADOR

Todas as operagdes do Fundo foram praticadas em consonancia com a politica de investimento
prevista no Regulamento do Fundo e com os limites de composicdo e diversificagdo a ele
aplicaveis.

Atenciosamente,

PETRA PERSONAL TRADER CTVM LTDA.
(Administradora)




FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MULTIPLO LP

(Administrado pela Petra Personal Trader CTVM Ltda)

PETRA

PERSONAL TRADER CORRETORA DE VALORES
Cuida da sua saide financeira

Demonstragao da composicao e diversificagao das aplicagdes em 31/12/2006 (Em milhares de Reais)

Demonstragao da Evolucéo do Patriménio Liquido Periodo de 16 de janeiro a 31 /12/2006

Aplicagdes/especificagdes Valor atual % sobre o ativo 2006 - R$ mil
” - Patriménio Liquido no inicio do periodo -
Titulos e Valores Mobilidrios 234 186 | Cotas Seniores 0,000000 cotas R$0,000000 :
Letras Financeiras do Tesouro 133 1,06 | Cotas Subordinadas 0,000000 cotas R$0,000000 -
Certificados de depdsitos bancarios 101 0,80 | Cotas emitidas: 11.187
L o Cotas Seniores 1.632,101169 cotas 1.756
D"e'_t°s Creditérios 11.482 91,42 Cotas Subordinadas 8.692,749356 cotas 9.431
Duplicatas a Vencer 11.043 87,93 | Cotas Resgatadas: 251
Duplicatas Vencidas 439 3,50 | Cotas Seniores 94,141516 cotas (98)
Cotas Subordinadas 149,540878 cotas 153
Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa (77) (0,61) Variagio no Resgate de Cotas: ( 27)
Duplicatas 77) (0,61) | Cotas Seniores (19)
Cotas Subordinadas 8)
Outros Valores 920 7,33 | Patriménio Liquido antes do Resultado do Periodo 10.909
Depositos Bancarios 243 1,93 | Resultado do Periodo
Outros créditos 677 540 | Receitas 2.091
Rendas com Direitos Creditérios 2.041
Total do Ativo 12.559 100,00 Sendas de Titulos e Valores Mobiliarios 528
espesas
Outros pagamentos 109 0,87 | Taxa de Administragéo 52
val 109 0,87 | Despesas Administrativas 427
alores & pagar Despesas com Provisdo para Devedores Duvidosos 71
Patriménio Liquido 12.450 99,13 | R Itado do Periodo 1.541
Patriménio Liquido no fim do periodo 12.450
i Cotas Seniores 1.537,959653 cotas a R$ 1.139,979046 1.753
Total do Passivo 12.559 100,00 Cotas Subordinadas 8.543,208478 cotas a R$ 1.252,092094 10.697

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas explicativas do administrador as demonstragées financeiras em 31 de dezembro de 2006 (Em milhares de reais)

1 - Contexto Operacional - O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Mltiplo LP
foi constituido sob a forma de condominio aberto e iniciou suas atividades em 16 de janeiro de 2006,
tem por objetivo atuar nos segmentos comercial, industrial e de prestagéo de servigos, cujos direitos
creditorios sdo decorrentes de vendas mercantis ja entregues ou de servicos ja prestados, liquidados a
prazo, representados por duplicatas ou liquidadas por meio de cheques. As aplicagdes realizadas no
Fundo ndo contam com garantia do cedente, da instituigdo administradora ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC. Podera ocorrer perda do capital investido, em decorréncia de adogdo de politica de
investimento agressiva pela instituigdo administradora, considerando o perfil de investimento do fundo
previsto no seu regulamento. A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Petra Personal Trader Ad-
ministragdo e Consultoria Ltda. 2 - Classes de Cotas do Fundo - Conforme previsto no regulamento
do Fundo, as cotas séo classificadas como cotas seniores e subordinadas. A relagdo minima admitida
entre o patriménio Liquido do Fundo e o valor das cotas seniores é 133%, sendo a diferenca do
patriménio do Fundo representada pelas cotas subordinadas. a) Cotas seniores — sdo aquelas que
possuem prioridade em relagéo as cotas subordinadas, ndo sofrendo efeitos dos resultados negativos
da carteira do Fundo, até o limite do patrimonio das cotas subordinadas, e apresentam preferéncia na
distribuigao dos resultados da carteira do Fundo, em relagéo as cotas subordinadas. b) Cotas subordi-
nadas — sdo aquelas que se subordinam as cotas seniores para efeito de resgate e distribuicdo da
carteira do Fundo, sofrendo, integralmente os efeitos dos resultados negativos da carteira do Fundo,
até o limite de seu patriménio. 3 - Valorizacao das Cotas - Os valores das quotas seniores e das quotas
subordinadas, serdo apurados em conformidade com o regulamento, conforme descrito abaixo: Todo
dia util, desde que o patriménio do Fundo permita e apds a apropriagdo das despesas e encargos do
Fundo, é incorporado ao valor da cota sénior, a titulo de distribuigdo dos resultados da carteira do Fun-
do relativos ao dia util imediatamente anterior o valor equivalente a 110% da taxa média dos Depositos
Interfinanceiros — DI de um dia, “over Extra Grupo” (Taxa DlI), calculada e divulgada pela CETIP — Ca-
mara de Custddia e Liquidagdo. Apos a incorporagdo dos resultados das cotas seniores, o saldo
remanescente do resultado ¢ incorporado as subordinadas. 4 - Emissdo e Resgate de Cotas - 4.1.
Emissao - Na emissao de novas cotas, deve-se utilizar o valor da cota de cada classe em vigor no dia
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou de-
pendéncias. 4.2. Resgate - O resgate somente podera ser solicitado a partir do primeiro dia util
subsequente ao decurso do prazo de caréncia de 91 dias, contados da data da aplicagdo no Fundo,
devendo ser observada a preferéncia dos titulares de cotas seniores em relagéo aos titulares de cotas
subordinadas. O pagamento do resgate sera efetuado apos 03 (trés) dias e até 30 (trinta) dias contados
da data do recebimento da solicitagdo do resgate pela Administradora, salvo motivo de forga maior que
justifique a dilatagdo do prazo. As cotas subordinadas somente poderao ser resgatadas, antes do res-
gate das cotas seniores, depois de transcorrido um prazo minimo de 60 (sessenta) dias contados do
pedido de resgate, e desde que seja observado o disposto no Artigo 97 do Regulamento. As cotas su-
bordinadas poderao ser resgatadas em direitos creditérios. E possivel o resgate de cotas seniores em
direitos creditdrios exclusivamente na hipétese de liquidagédo do Fundo. 5 - Elaboragao das Demons-
tragoes Financeiras - Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
complementadas pelas normas previstas do Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro
Nacional — Cosif e demais orientagdes emanadas do Banco Central do Brasil — Bacen e da Comissé@o
de Valores Mobiliarios — CVM. 6 - Descricdao das Principais Praticas Contabeis - 6.1 Direitos
Creditérios a vencer - De acordo com o regulamento do Fundo, os direitos creditérios sdo classifica-
dos como “titulos mantidos até o vencimento” e sdo avaliados pelo seu valor de aquisi¢ao, acrescidos
dos rendimentos auferidos até a data do balango, calculados pelo método exponencial, com base na
taxa interna de retorno calculada para cada direito creditério adquirido. Esses critérios de avaliagéo le-
varam em consideragao principalmente a intengéo de se manterem os direitos creditérios na carteira do
Fundo até suas respectivas datas de vencimento. 6.2 Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa
- Para a provisao dos valores referentes aos direitos creditérios vencidos e ndo pagos sera observada a
seguinte regra: | — Até o 15° (décimo quinto) dia de atraso, o valor contabilizado do titulo em atraso no
ativo correspondera ao valor de face do respectivo titulo, ndo sendo realizada qualquer proviséo; Il —
Para cada dia decorrido a partir do 16° (décimo sexto) dia de atraso, sera provisionado o valor corres-
pondente a 1/30 (um trinta avos) do valor de face do titulo; Il — Ao final do 45° (quadragésimo quinto) dia
contado desde o vencimento do titulo, o valor da provisdo correspondera ao valor de face do mesmo.
6.3 As receitas e despesas séo apropriadas pelo regime de competéncia. 7 - Critérios de Elegibilida-
de dos Direitos Creditérios - Todo e qualquer Direito de Crédito a ser adquirido pelo Fundo devera
atender, cumulativamente, na data da respectiva cessao, aos seguintes critérios de elegibilidade: | — O
Fundo somente podera adquirir direitos creditérios que tenham sido submetidos a prévia analise e sele-
cao pela Consultora; Il — Os direitos de crédito terdo origem na venda mercantil e/ou na prestagéo de
servigos pelas Cedentes aos seus clientes, representados por duplicatas sacadas contra os clientes e
cheques emitidos pelos clientes; Il - Cada cessao de direitos de crédito sera precedida de andlise veri-
ficando a concentragado de titulos de um mesmo sacado (mesmo CPF ou CNPJ) na carteira do Fundo
limitada essa concentragéo a 10% (dez por cento) do patriménio liquido do fundo, e; IV — Os direitos de
crédito devem ser emitidos somente por sacados que, na data da cessédo de tais direitos de crédito ao

Fundo, ndo apresentem valor em atraso com o Fundo. V — O Fundo deve observar, em cada aquisi¢ao
de direitos creditdrios, uma taxa minima de cessao, calculada conforme férmula expressa em regula-
mento (art. 56) cujo objetivo é possibilitar ao Fundo o pagamento de todas as suas despesas e da
remuneragdo esperada para as cotas seniores.

8 - Composigao dos Direitos Creditérios

Direitos Creditérios a Vencer Titulos a Vencer

Periodo em dias Valor de face Quantidade
De 0 até 90 10.576 4.859
De 91 até 180 467 162
De 270 até 360 - 1
Rendas a apropriar (334)

Direitos Creditérios Vencidos
Titulos Vencidos

Periodo em dias Valor de face Quantidade
De 0 até 90 439 224
Proviséo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa

Periodo em dias Valor de face Quantidade % de Provisdo
Vencidos até 15 dias 270 3 -
Vencidos de 16 a 45 dias 169 96 45,29%

9 - Riscos - Conforme mencionado no regulamento, o Fundo esté suijeito a riscos de mercado, risco de
crédito das respectivas contrapartes, riscos sistémicos, condiges adversas de liquidez e negociagdo
aplicaveis aos direitos creditdrios, ativos financeiros e demais modalidades operacionais integrantes
das carteiras do Fundo. O Fundo ¢ avaliado por empresa de rating especializada, conforme detalhado
no prospecto, a partir da data de constituicéo, tendo sido contratada para a avaliagéo a Austin Rating
Servigos Financeiros Ltda. 10 - Taxa de Administragéo - A taxa de administragédo é de 1,00% ao ano,
incidente sobre o valor do patriménio liquido do Fundo vigente no dia util anterior. Essa remuneragéo é
calculada e provisionada diariamente e paga mensalmente. 11 - Encargos e Despesas Debitados ao
Fundo - As despesas debitadas pelo administrador como encargos do fundo, em relagéo ao patriménio
liquido médio, estdo demonstradas como segue:
Periodo de 16 de janeiro a
31 dezembro de 2006

Valor em R$ mil %

Taxa de administragao 52 9,45
Despesas administrativas 427 77,64
Despesas com Provisdo para Devedores Duvidosos 71 12,91

12 - Custoddia e Tesouraria - O administrador contratou o BankBoston N.A. que por meio de Termo de
Cessao transferiu ao Banco Iltaubank S/A a prestagdo de servigos de custddia, tesouraria, controle de
ativos e passivos relativos a esse Fundo, de acordo com as normas legais e regulamentares. Por sua
vez, o custodiante contratou a Banko Fomento Comercial Ltda como fiel depositaria da documentagéo
relativa aos direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo e como agente cobrador de tais direitos
creditorios.

13 - Rentabilidade

Data Cota Subordinada — R$ Rentabilidade
16/01/2006 1.000,000000 -
29/12/2006 1.252,092094 25,20%
Data Cota Sénior — R$ Rentabilidade
16/02/2006 1.000,000000 -
29/12/2006 1.139,979046 13,99%

14 - Legislagao Tributaria - Imposto de Renda - De acordo com a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro
de 2004, os rendimentos auferidos pelos fundos de renda fixa estdo sujeitos ao imposto de renda na
fonte as aliquotas decrescentes demonstradas a seguir:

Prazo de aplicagao Aliquota %
Até 6 meses 22,50
De 7 a 12 meses 20,00
De 13 a 24 meses 17,50
Acima de 24 meses 15,00

IOF (Portaria MF n° 264, 30 de junho de 1999)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranca de IOF. A
aliquota de IOF sera de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um percentual do rendimento da
operacéo, e decrescente em fungdo do prazo da aplicacdo. Para os resgates efetuados a partir do trigé-
simo dia da data de aplicagéo, ndo havera cobrancga desse IOF. 15 - Outros Servicos Prestados pelos
Auditores Independentes - De acordo com a Instrugéo n° 381/03 da Comisséo de Valores Mobiliarios,
registre-se que o administrador ndo contratou outros servigos com auditor independente responsavel
pelo exame das demonstragdes financeiras do Fundo, que n&o seja o de auditoria independente.

Sylvio Luiz Depiné - Contador - CRC PR-045612/0-7

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos administradores e condéminos

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Multiplo LP

(Administrado pela Petra Personal Trader CTVM Ltda.)

1. Examinamos a demonstragado da composigao e diversificagdo das aplicagdes do Fundo de Investi-
mento em Direitos Creditérios Multisetorial Multiplo LP (Administrado pela Petra Personal Trader CTVM
Ltda.) em 31 de dezembro de 2006, bem como da evolugao do patrimoénio liquido para o periodo de 16
de janeiro a 31 de dezembro de 2006, elaboradas sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa
responsabilidade é expressar opinido sobre essas demonstragdes financeiras. 2. Nossos exames foram
conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, e compreenderam: a) o planeja-
mento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas
contabil e de controles internos do fundo; b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e informagdes contabeis divulgados; e c) a avaliagdo das praticas e

das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragéo do fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. 3. Em nossa opinido, as demons-
tracdes financeiras referidas no paragrafo 1 representam, adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da composigéo e diversificacédo de suas aplicagdes em 31
de dezembro de 2006 e a evolugdo do patriménio liquido do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Multisetorial Mdltiplo LP para o periodo de 16 de janeiro a 31 de dezembro de 2006, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Séo Paulo, 23 de fevereiro de 2007

|BDO BDO Trevisan Auditores Independentes
CRC2SP013439/0-5

Orlando Octavio de Freitas Junior
Sdcio-contador - CRC1SP178871/0-4

BDO Trevisan




DC-50 | C:\DIARIO\BALS |4 CoLs./19,6 cms

REeTRANCA: FEV-270.P65

PAGINADOR: ANTONIO MonTAGEM - 28/02/2008
12 Prova - 28/02/2007 - AnTonio - DC

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MULTIPLO LP
(Administrado pela Petra Personal Trader CTVM Ltda.)

PETRA

PERSONAL TRADER CORRETORA DE VALORES
vido da sua sabde financeira

Demonstracao da Evolugéo do Patriménio Liquido Exercicio Findo em 31 de dezembro de 2007e 2006

D caoda K do e diversificagdo das aplicagdes em 31/12/2007e 2006 (Em milhares de reais)
2007 2006
Aplicagoes/especificagoes Valor atual % sobre o ativo Valor atual % sobre o ativo
Titulos e Valores Mobiliarios 5,05 1,85
Letras Financeiras do Tesouro 699 4,11 133 1,05
Certificados de depositos bancarios 159 0,94 101 0,80
Direitos Creditérios 16.094 94,70 11.482 91,42
Duplicatas a Vencer 14.091 82,90 11.043 87,93
Duplicatas Vencidas 2.003 11,81 439 3,50
Provisao para Créditos de
Liquidagao Duvidosa (416) (2,45) (77) (0,61)
Duplicatas (416) (2,45) (77) (0,61)
Outros Valores 456 2,69 920 7,33
Depésitos Bancarios 456 2,69 243 1,93
Outros créditos - - 677 5,40
TOTAL DO ATIVO 16.992 100,00 12.559 100,00
Outros pagamentos 215 1.27 109 0,87
Valores a pagar 215 1,27 109 0,87
Patriménio Liquido 16.777 98,73 12.450 99,13
TOTAL DO PASSIVO 16.992 100,00 12.559 100,00

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas explicativas do administrador as demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2007 (Em milhares de reais)

1 Contexto Operacional: O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Multiplo LP foi
constituido sob a forma de condominio aberto e iniciou suas atividades em 19 de dezembro de 2005, tem
por objetivo atuar nos segmentos comercial, industrial e de prestagdo de servigos, cujos direitos
creditérios sdo decorrentes de vendas mercantis ja entregues ou de servigos ja prestados, liquidados a
prazo, representados por duplicatas ou liquidadas por meio de cheques. As aplicagdes realizadas no
Fundo nao contam com garantia do cedente, da instituigdo administradora ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC. Podera ocorrer perda do capital investido, em decorréncia de adogédo de politica de
investimento agressiva pela instituigdo administradora, considerando o perfil de investimento do fundo
previsto no seu regulamento. A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Petra Personal Trader
Administragdo e Consultoria Ltda. 2 Classes de Cotas do Fundo: Conforme previsto no regulamento
do Fundo, as cotas séo classificadas como cotas seniores e subordinadas. A relagdo minima admitida
entre o patriménio Liquido do Fundo e o valor das cotas seniores & 133%, sendo a diferenga do patriménio
do Fundo representada pelas cotas subordinadas. a) Cotas seniores — sdo aquelas que possuem
prioridade em relagéo as cotas subordinadas, ndo sofrendo efeitos dos resultados negativos da carteira
do Fundo, até o limite do patriménio das cotas subordinadas, e apresentam preferéncia na dlstrlbuu,:ao
dos resultados da carteira do Fundo, em relagédo as cotas subordinadas. b) Cotas subordinadas — sdo
aquelas que se subordinam as cotas seniores para efeito de resgate e distribuicdo da carteira do Fundo,
sofrendo, integralmente os efeitos dos resultados negativos da carteira do Fundo, até o limite de seu
patriménio. 3 Valorizagao das Cotas: Os valores das quotas seniores e das quotas subordinadas serdo
apurados em conformidade com o regulamento, conforme descrito abaixo: Todo dia util, desde que o
patriménio do Fundo permita e apds a apropriagdo das despesas e encargos do Fundo, é incorporado ao
valor da cota sénior, a titulo de distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo relativos ao dia util
imediatamente anterior o valor equivalente a 110% da taxa média dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de
umdia, “over Extra Grupo” (Taxa DI), calculada e divulgada pela CETIP —Camara de Custddia e Liquidagao.
Apos a incorporagao dos resultados das cotas seniores, o saldo remanescente do resultado ¢ incorporado
as subordinadas. 4 Emissao e Resgate de Cotas: 4.1. Emissao - Na emissao de novas cotas, deve-se
utilizar o valor da cota de cada classe em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias. 4.2. Resgate - O resgate somente podera ser
solicitado a partir do primeiro dia util subsequiente ao decurso do prazo de caréncia de 91 dias, contados
da data da aplicagdo no Fundo, devendo ser observada a preferéncia dos titulares de cotas seniores em
relagdo aos titulares de cotas subordinadas. O pagamento do resgate sera efetuado apos 03 (trés) dias e
até 30 (trinta) dias contados da data do recebimento da solicitagdo do resgate pela Administradora, salvo
motivo de forga maior que justifique a dilatagdo do prazo. As cotas subordinadas somente poderdo ser
resgatadas, antes do resgate das cotas seniores, depois de transcorrido um prazo minimo de 60 (sessenta)
dias contados do pedido de resgate, e desde que seja observado o disposto no Artigo 97 do Regulamento.
As cotas subordinadas poderdo ser resgatadas em direitos creditérios. E possivel o resgate de cotas
seniores em direitos creditérios exclusivamente na hipétese de liquidagdo do Fundo. 5 Elaboragao das
D tragoes Fi iras: Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
complementadas pelas normas previstas do Plano Contabil das Instituices do Sistema Financeiro Nacional
— Cosif e demais orientagdes emanadas do Banco Central do Brasil — Bacen e da Comiss&o de Valores
Mobilidrios — CVM. 6 Descrigao das Principais Praticas Cor : 6.1 Direitos Creditérios a vencer
- De acordo com o regulamento do Fundo, os direitos creditérios sao classificados como “titulos mantidos
até o vencimento” e sdo avaliados pelo seu valor de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos até
a data do balango, calculados pelo método exponencial, com base na taxa interna de retorno calculada
para cada direito creditério adquirido. Esses critérios de avaliagdo levaram em consideragao principal-
mente a intengdo de se manterem os direitos creditérios na carteira do Fundo até suas respectivas datas
de vencimento. 6.2 Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa: Para a provisdo dos valores
referentes aos direitos creditorios vencidos e ndo pagos sera observada a seguinte regra: | — Até o 15°
(décimo quinto) dia de atraso, o valor contabilizado do titulo em atraso no ativo correspondera ao valor
de face do respectivo titulo, ndo sendo realizada qualquer provisao; Il — Para cada dia decorrido a partir
do 16° (décimo sexto) dia de atraso, sera provisionado o valor correspondente a 1/30 (um trinta avos) do
valor de face do titulo; Ill— Ao final do 45° (quadragésimo quinto) dia contado desde o vencimento do titulo,
ovalorda proviséo correspondera ao valor de face do mesmo. 6.3 As receitas e despesas sao apropriadas
pelo regime de competéncia. 7 Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios: Todo e qualquer
Direito de Crédito a ser adquirido pelo Fundo devera atender, cumulativamente, na data da respectiva
cessdo, aos seguintes critérios de elegibilidade: | - O Fundo somente podera adquirir direitos creditérios
que tenham sido submetidos a prévia andlise e selecdo pela Consultora; Il — Os direitos de crédito terdo
origem a) na venda mercantil e/ou na prestagdo de servigcos pelas Cedentes aos seus clientes,
representados por duplicatas sacadas contra os clientes ou liquidados por intermédio de cheques pré-
datados; b) em operagdes de crédito de qualquer modalidade, representados ou ndo por cédulas de
crédito bancério (CCBs), cedidos por quaisquer instituigdes financeiras; lll - Cada cesséo de direitos de
crédito sera precedida de analise verificando a concentragao de titulos de um mesmo sacado (mesmo
CPF ou CNPJ) na carteira do Fundo,respeitando-se os limites de concentragdo estipulados neste
regulamento; IV — O Fundo pode adquirir direitos creditérios de devedores/sacados com obrigagées em
atraso até 30 dias, desde que os valores em atraso, por sacado, ndo representem mais de 2% do PL do
Fundo. V — O Fundo deve observar, em cada aquisicdo de direitos creditérios, uma taxa minima de
cessédo, calculada conforme férmula expressa em regulamento (art. 56) cujo objetivo é possibilitar ao
Fundo o pagamento de todas as suas despesas e da remuneragéo esperada para as cotas seniores.
8 Composicao dos Direitos Creditérios:

Direitos Creditérios a Vencer

Titulos a vencer

Periodo em dias Valor de face Quantidade
De 0 até 90 13.958 11.287
De 91 até 180 653 778
De 270 até 360 76 3
Rendas a apropriar (595) -
Direitos Creditérios Vencidos
Titulos Vencidos

Periodo em dias Valor de face Quantidade
De 0 até 90 2.000 644
De 91 até 180 2 1

2007 2006
R$ mil R$ mil
Patriménio Liquido no inicio do periodo 12.450 -
Cotas Seniores 1.537,959653 cotas a R$ 1.139,979046 1.753 -
Cotas Subordinadas 8.543,208478 cotas a R$ 1.252,092094 10.697 -
Cotas Seniores 0.000000 cotas a R$ 0.00 - -
Cotas Subordinadas 0.000000 cotas a R$ 0.00 - -
Cotas emitidas: 4.102 11.187
Cotas Seniores 128,785654 cotas 153 -
Cotas Subordinadas 2.745,393242 cotas 3.949 -
Cotas Seniores 1.632,101169 cotas - 1.756
Cotas Subordinadas 8.692,749356 cotas - 9.431
Cotas Resgatadas: (2.004) (251)
Cotas Seniores 613.268381 cotas (656) -
Cotas Subordinadas 1.316.212203 cotas (1.348) -
Cotas Seniores 94,141516 cotas - (98)
Cotas Subordinadas 149,540878 cotas - (153)
Variagao no Resgate das Cotas: (530) (27)
Cotas Seniores (98) -
Cotas Subordinadas (431) -
Cotas Seniores - (19)
Cotas Subordinadas - (8)
Patriménio Liquido antes do Resultado 14.018 10.909
Resultado do Periodo
Receitas 18.206 2.091
Rendas com Direitos Creditérios 5.388 2.041
Rendas de Titulos e Valores Mobiliarios 1.056 50
Outras Receitas Operacionais 11.762 -
Despesas 15.447 550
Prejuizo c/Titulos e Val. Mobiliarios 32 -
Taxa de Administragdo 133 52
Despesas Administrativas 779 427
Despesas com Provisdo para Devedores Duvidosos 1.690 71
Outras Despesas Operacionais 12.813 -
Resultado do Periodo 2.759 1.541
Patriménio Liquido no fim do periodo 16.777 12.450
Cotas Seniores 1.053.476919 cotas a R$ 1.289.385875 1.358 -
Cotas Subordinadas 9.972.389525 cotas a R$ 1.546.197359 15.419 -
Cotas Seniores 1.537,959653 cotas a R$ 1.139,979046 - 1.753
Cotas Subordinadas 8.543,208478 cotas a R$ 1.252,092094 - 10.697

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa

Periodo em dias Valor de face Quantidade % de Provisao
Vencidos até 15 dias 1.213 440 -
Vencidos de 16 a 45 dias 527 134 36,88%
Vencidos a mais de 45 dias 262 71 100,00%

9 Riscos: Conforme mencionado no regulamento, o Fundo esta sujeito a riscos de mercado, risco de
crédito das respectivas contrapartes, riscos sistémicos, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo
aplicaveis aos direitos creditorios, ativos financeiros e demais modalidades operacionais integrantes das
carteiras do Fundo. O Fundo é avaliado por empresa de rating especializada, conforme detalhado no
prospecto, a partir da data de constituicdo, tendo sido contratada para a avaliagdo a Austin Rating
Servigos Financeiros Ltda. 10 Taxa de Administragdo: A taxa de administragéo é de 1,00% ao ano,
incidente sobre o valor do patriménio liquido do Fundo vigente no dia util anterior. Essa remuneragéo é
calculada e provisionada diariamente e paga mensalmente. 11 Encargos e Despesas Debitados ao
Fundo: As despesas debitadas pelo administrador como encargos do fundo, em relagdo ao patriménio
liquido médio, estdo demonstradas como segue:

Periodo de
16 de janeiro a 31 de dezembro de 2007
Valor em R$ mil %
Prejuizos c/Titulos e Valores Mobilidrios 32 0,19
Taxa de administragdo 133 0,79
Despesas administrativas 779 4,65
Despesas com Prowsao para Devedores Duwdosos 1.690 10,08

12 - Outras R e D Oper: : Os langamentos de receitas de juros e multas
cobrados como encargo pelo atraso de titulos dentro do fundos, bem como as despesas de perdas e
baixas detitulos dos fundos foram langadas respectivamente nas contas de “Outras Receitas Operacionais
e Outras Despesas Operacionais”, como demonstrado:

Periodo de
01 de janeiro a 31 de d bro de 2007
Valor em R$ mil % PL
Outras Receitas Operacionais 11.735 70,05
Outras Despesas Operacionais 12.813 76,48

13 Custodia e Tesouraria: O administrador contratou o Banco ABN Amro Real S/A para prestagéo de
servicos de custddia, tesouraria, controle de ativos e passivos relativos a esse Fundo, de acordo com as
normas legais e regulamentares. Por sua vez, o custodiante contratou a Banko Fomento Comercial Ltda.
como fiel depositaria da documentagéo relativa aos direitos creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo e
como agente cobrador de tais direitos creditérios.

14 Rentabilidade:

Data Cota Subordinada — R$ Rentabilidade
16/01/2006 1.000,000000 -
29/12/2006 1.252,092094 25,20%
31/12/2007 1.546,197359 23,49%
Data Cota Sénior — R$ Rentabilidade
16/02/2006 1.000,000000 -
29/12/2006 1.139,979406 13,99%
31/12/2007 1.289,385875 13,11%

15 Legislacao Tributaria: Imposto de Renda - De acordo com a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de
2004, os rendimentos auferidos pelos fundos de renda fixa estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte
as aliquotas decrescentes demonstradas a seguir:

Prazo de aplicacao Aliquota %
Até 6 meses 22,50
De 7 a 12 meses 20,00
De 13 a 24 meses 17,50
Acima de 24 meses 15,00

IOF (Portaria MF n° 264, 30 de junho de 1999) - Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30
dias, estarao sujeitos a cobranga de IOF. A aliquota de IOF sera de 1% ao dia sobre o valor do resgate,
limitado a um percentual do rendimento da operacéo, e decrescente em fungéo do prazo da aplicagéo.
Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicagéo, ndo havera cobranca desse
IOF. 16 Outros Servigos Prestados pelos Auditores Independentes: De acordo com a Instrugéo n®
381/03 da Comissao de Valores Mobilidrios, registre-se que o administrador ndo contratou outros servigos
com auditor independente responsavel pelo exame das demonstragdes financeiras do Fundo, que ndo
seja o de auditoria independente.

José Alves Pimentel - Contador - CRC 1SP246246/0-1

Sylvio Luiz Depiné - Contador - CRC 1PR-045612/0-7 S SP

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Condéminos do

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Multiplo LP

(Administrado pela Petra Personal Trader CTVM Ltda.)

1. Examinamos as demonstracdes da composicdo e diversificagdo das aplicagdes do Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Multiplo LP (“Fundo”) administrado pela Petra Personal
Trader CTVM Ltda. em 31 de dezembro de 2007 e 2006, e as demonstragdes da evolugdo do patriménio
liquido, correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 e periodo de 16 de janeiro a 31
de dezembro de 2006, elaboradas sob a responsabilidade de sua administragéo. Nossa responsabilidade
& expressar opinido sobre essas demonstragdes financeiras. 2. Nossos exames foram conduzidos de
acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, e compreenderam: a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e de
controles internos do Fundo; b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que

suportam os valores e informagdes contabeis divulgados; e c) a avaliagdo das praticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da apresentagédo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. 3. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras
referidas no paragrafo 1 representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo
patrimonial e financeira do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multisetorial Mdltiplo LP e as
evolugdes de seu patriménio liquido, correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 e
periodo de 16 de janeiro a 31 de dezembro de 2006, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

|IBDO

BDO Trevisan

Sao Paulo, 28 de fevereiro de 2008

BDO Trevisan Auditores Independentes
CRC2SP013439/0-5

Orlando Octavio de Freitas Junior
Sécio-contador - CRC1SP178871/0-4
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Creditérios Multisetorial Multiplo LP

C.N.P.J.: 07.727.766/0001-11
(Administrado pela PETRA — Personal Trader Corretora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
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Parecer dos auditores independentes

Aos

Administradores e quotistas do

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Multiplo LP
(Administrado pela PETRA — Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A)

1. Examinamos a demonstracao da composicao e diversificagdo das aplicagdes do Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Multiplo LP em 31 de dezembro de
2008 e a respectiva demonstracéo da evolug¢ao do patriménio liquido correspondente ao
exercicio findo naquela data. Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre
essas demonstracoes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil
e compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos,
o volume de transacgdes e o sistema contabil e de controles internos do Fundo; (b) a
constatacao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores
e as informacgbes contabeis divulgados; e (c) a avaliagao das praticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracdo do Fundo, bem como da
apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira e a
composicao e diversificacao das aplicagées do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Multisetorial Multiplo LP em 31 de dezembro de 2008 e a evolugao do seu
patriménio liquido correspondente ao exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. A demonstragcédo da composicéao e diversificacao das aplicagdes do Fundo relativa ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 e a demonstragcio da evolugao do patriménio
liquido correspondente ao exercicio findo naquela data, apresentadas para fins de
comparacéo, foram examinadas por outros auditores independentes que emitiram parecer
ressalvas, datado de 28 de fevereiro de 2008.

Curiti E‘.’ de fevereiro de 2009.
YOUNG

_ esiIndgpendentes S.S. “S” PR
CRC-2SP915199/0-6
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

MULTISETORIAL MULTIPLO LP

(Administrado pela PETRA - Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

SA)

Demonstragbes da composigao e diversificagdo das aplicagbes

31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de Reais)

2008 2007
Valor % sobre o Valor % sobre o

Aplicagdes/especificagdes atual ativo atual ativo
Disponibilidades 2.200 8,37 456 2,68

Depositos bancarios 2.200 8,37 456 2,68
Titulos e valores mobiliarios 3.189 12,14 858 5,05

Letras Financeiras do Tesouro 574 2,18 699 4,11

Certificados de depésitos bancarios 2.615 9,95 159 0,94
Direitos creditorios 21.109 80,33 16.094 94,72

Duplicatas a vencer 18.845 71,72 14.091 82,93

Duplicatas vencidas 2.264 8,62 2.003 11,79
Proviséo para créditos de liquidagéo

duvidosa (1.276) (4,86) (416) (2,45)

Duplicatas (1.276) (4,86) (416) (2,45)
Outros valores 1.055 4,01

Outros créditos 1.055 4,01 - -
Total do ativo 26.277 100,00 16.992 100,00
Outros pagamentos 1.901 7,23 215 1,27

Valores a pagar 1.901 7,23 215 1,27
Patriménio liquido 24.376 92,77 16.777 98,73
Total do passivo 26.277 100,00 16.992 100,00

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

MULTISETORIAL MULTIPLO LP
(Administrado pela PETRA - Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A)

Demonstracées da evolugao do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007
Em milhares de Reais, exceto o valor unitario da cota

2008 2007
Patriménio liquido no inicio do exercicio 16.777 12.450
Cotas seniores 1.053,476919 cotas a R$ 1.289,385875 1.358 -
Cotas subordinadas 9.972,389525 cotas a R$ 1.546,197359 15.419 -
Cotas seniores 1.537,959653 cotas a R$ 1.139,979046 - 1.753
Cotas subordinadas 8.543,208478 cotas a R$ 1.252,092094 - 10.697
Cotas emitidas: 11.109 4.102
Cotas seniores 1.802,295039 cotas 2.480 -
Cotas subordinadas 4.646,814089 cotas 8.629 -
Cotas seniores 128,785654 cotas - 153
Cotas subordinadas 2.745,393242 cotas - 3.949
Cotas resgatadas: (7.229) (2.534)
Cotas seniores 894,746958 cotas (1.270) -
Cotas subordinadas 3.601,201141 cotas (5.959) -
Cotas seniores 613,268381 cotas - (755)
Cotas subordinadas 1.316,212203 cotas - (1.779)
Patrimoénio liquido antes do resultado 20.657 14.018
Resultado do exercicio
Receitas 6.704 6.412
Rendas com direitos creditérios 6.469 5.388
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 24 -
Rendas de titulos e valores mobiliarios 211 1.024
Despesas 2.985 3.653
Taxa de administragéo 173 133
Despesas administrativas 828 779
Despesas com provisdo para devedores duvidosos 1.246 1.690
Outras despesas operacionais 738 1.051
Resultado do periodo 3.719 2.759
Patriménio liquido no fim do exercicio 24.376 16.777
Cotas seniores 1.961,025008 cotas a R$ 1.481,617658 2.906 -
Cotas subordinadas 11.018,002462 cotas a R$ 1.948,648452 21.470 -
Cotas seniores 1.053,476919 cotas a R$ 1.289,385875 1.358
Cotas subordinadas 9.972,389525 cotas a R$ 1.546,197359 15.419

As notas explicativas sio parte integrante das demonstracdes financeiras.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL MULTIPLO LP

(Administrado pela PETRA - Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

SA)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2008 e 2007
Em milhares de reais

Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Multiplo LP iniciou
suas atividades em 16 de janeiro de 2006, sob a forma de condominio aberto com
prazo de duragao indeterminado.

O Fundo é destinado, a investidores qualificados, definidos como tal pela Instru¢ao
n°. 409 editada pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), em 18 de agosto de
2004, nao havendo critérios diferenciadores aplicaveis entre os investidores
qualificados para fins de aquisi¢cao e subscri¢cdo de cotas do Fundo.

O Fundo tem por objetivo a aplicagdo preponderante dos recursos na aquisicéo de
direitos creditérios oriundos de vendas mercantis ou de prestacdo de servigos,
conforme politica de investimento estabelecida no regulamento do Fundo.

O Fundo busca atingir rentabilidade (benchmark) de para cada uma de suas cotas
seniores, correspondente a 120% da taxa média dos Depositos Interfinanceiros (DI)
de um dia, calculada e divulgada pela Camara de Custodia e Liquidacao (CETIP).

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do cedente, da
instituicdo administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Podera
ocorrer perda do capital investido, em decorréncia de adogdo de politica de
investimento agressiva pela instituicdo administradora, considerando o perfil de
investimento do fundo previsto no seu regulamento.

A gestédo da carteira do Fundo é realizada pela Petra Personal Trader Administracdo
e Consultoria Ltda.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL MULTIPLO LP

(Administrado pela PETRA - Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

SA)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2008 e 2007
Em milhares de reais

Elaboracao das demonstragdes financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e demais orientagdes emanadas do Banco
Central do Brasil (BACEN) e da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). Na
elaboracdo dessas demonstragcdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizagdo e determinagéo dos valores dos ativos e
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da
efetiva liquidagao financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderéo vir a ser diferentes dos estimados.

Descricao das principais praticas contabeis

Receitas e despesas

As receitas e despesas sao reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.
Titulos e Valores Mobiliarios

Os titulos publicos estao classificados na categoria “titulos para negociagédo”, sao
avaliados ao valor de realizagdo, o que consiste em atualizar diariamente o seu
valor pelo preco de negociacdo, se existente, ou a melhor estimativa da
administradora deste valor. As principais fontes de precificagdo s&o: Andima, BMF -
Bovespa S.A. Bolsa de Mercadorias e Futuros e Cetip.

Os certificados de depésitos bancarios (CDB) estdo classificados na categoria
“titulos para negociagdo”. Sdo contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescido dos
rendimentos auferidos, os quais sao reconhecidos no resultado do periodo, e
quando aplicavel, sdo ajustados a valor de mercado.

. Direitos creditorios a vencer

De acordo com o regulamento do Fundo, os direitos creditorios sido classificados
como “titulos mantidos até o vencimento” e sao avaliados pelo seu valor de
aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balango
computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL MULTIPLO LP

(Administrado pela PETRA - Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2008 e 2007
Em milhares de reais

3. Descricao das principais praticas contabeis - Continuagao
d. Direitos creditorios vencidos e nao pagos

Sa0 mantidos por seus valores nominais devidos nas respectivas datas de
vencimento dos titulos.

e. Provisado para créditos de liquidagao duvidosa

Para a provisdo dos valores referentes aos direitos creditérios vencidos e ndo pagos
sera observada a seguinte regra:

i. Até o 15° (décimo quinto) dia de atraso, o valor contabilizado do titulo em atraso
no ativo correspondera ao valor de face do respectivo titulo, ndo sendo
realizada qualquer provisao;

ii. Para cada dia decorrido a partir do 16° (décimo sexto) dia de atraso, sera
provisionado o valor correspondente a 1/30 (um trinta avos) do valor de face do
titulo;

iii. Ao final do 45° (quadragésimo quinto) dia contado desde o vencimento do titulo,
o valor da provisao correspondera ao valor de face do mesmo.

4. Rating

O Fundo é avaliado por empresa de rating especializada, conforme detalhado no
prospecto. Esta avaliagdo é feita periodicamente, a partir da data da constituicéo,
tendo sido contratada para avaliagdo a Austin Rating Servicos Financeiros Ltda.,
que elevou o rating de “A + (A mais)“ para “AA — (duplo A menos)“ para as cotas
seniores, alterando a perspectiva de positiva para estavel, em 10 de margo de 2008.
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FUNDO

DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

MULTISETORIAL MULTIPLO LP
(Administrado pela PETRA - Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

SA)

Notas exp

licativas as demonstracdes financeiras--Continuagéo

31 de dezembro de 2008 e 2007

Em milhar

5. Em

es de reais

issoes, resgates e amortizagoes de cotas

5.1 Classes de cotas do fundo

5.2.
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Conforme previsto no regulamento do Fundo, as cotas séo classificadas como
cotas seniores e subordinadas. A relagdo minima admitida entre o patriménio
Liquido do Fundo e o valor das cotas seniores é 200%, sendo a diferenga do
patriménio do Fundo representada pelas cotas subordinadas.

a) Cotas seniores — s&o aquelas que possuem prioridade em relagéo as cotas
subordinadas, ndo sofrendo efeitos dos resultados negativos da carteira do
Fundo, até o limite do patrimbnio das cotas subordinadas, e apresentam
preferéncia na distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo, em relacéo
as cotas subordinadas.

b) Cotas subordinadas — sdo aquelas que se subordinam as cotas seniores
para efeito de resgate e distribuicao da carteira do Fundo, sofrendo,
integralmente os efeitos dos resultados negativos da carteira do Fundo, até
o limite de seu patriménio.

Emissao

Na emissdo de novas cotas, deve-se utilizar o valor da cota de cada classe em
vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Na colocagédo publica de cotas do Fundo, a distribui¢cdo sera precedida de
registro especifico na CVM e de anuncio de inicio de distribuicdo contendo
todas as informagdes exigidas na regulamentacao expedida pela CVM.



FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL MULTIPLO LP

(Administrado pela PETRA - Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2008 e 2007
Em milhares de reais

5. Emissoes, resgates e amortizagées de cotas—Continuagao
5.3. Resgate

As cotas do fundo poderéo ser resgatadas a qualquer momento desde que sejam
observados todos os procedimentos e cumpridas as disposi¢des estipuladas no
Regulamento do Fundo.

O resgate de cotas sera efetuado sem a cobranga de qualquer taxa e/ou despesa
pelo valor da cota do dia util imediatamente anterior ao do efetivo pagamento
deduzindo apenas impostos. O resgate de cotas somente podera ser solicitado a
partir do primeiro dia util subseqiente ao decurso do prazo de caréncia inicial de 90
dias contados da data de aplicacao do Fundo.

6. Critérios de elegibilidade dos direitos creditérios

Todo e qualquer Direito de Crédito a ser adquirido pelo Fundo devera atender,
cumulativamente, na data da respectiva cesséo, aos seguintes critérios de
elegibilidade:

| O Fundo somente podera adquirir direitos creditérios que tenham sido submetidos
a prévia analise e selegéo pela Consultora (BANKO Fomento Comercial Ltda.);

Il Os direitos de crédito terdo origem na venda mercantil e/ou na prestagéo de
servigos pelas Cedentes aos seus Clientes, representados por duplicatas sacadas
contra os Clientes e cheques emitidos pelos Clientes;

[l Cada cesséo de direitos de crédito sera precedida de analise para verificar se os
titulos de um mesmo devedor ou sacado (mesmo CPF ou CNPJ) na carteira do
fundo limitada esta concentragédo a 10% do patriménio liquido do Fundo;

IV Os direitos de crédito devem ser emitidos somente por sacados que, na data da

cesséo de tais direitos de crédito ao Fundo, ndo apresentem qualquer valor em
atraso com o Fundo.
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SA)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagéo

31 de dezembro de 2008 e 2007
Em milhares de reais

7. Composicao dos direitos creditoérios

Direitos creditorios a vencer

Titulos a vencer

Periodo em dias Valor de face Quantidade
De 0 até 90 18.294 16.992
De 91 até 180 1.010 755
De 270 até 360 660 28
Rendas a apropriar (1.119) -
18.845 17.775

Direitos creditérios vencidos

Titulos vencidos

Periodo em dias Valor de face Quantidade
De 0 até 90 1.109 445
De 91 até 180 184 35
De 181 até 360 551 65
De 361 acima 420 66
2.264 611
Provisdo para créditos de liquidacédo duvidosa
Periodo em dias Valor de face Quantidade % de Provisao Provisdo
Vencidos até 15 dias 783 311 -
Vencidos de 16 a 45 dias 284 119 28,02% (79)
Vencidos a mais de 45 dias 1.197 181 100,00% (1.197)
2.264 (1.276)
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Riscos

N&do obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e da Consultora em
colocar em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e seus cotistas.

Os ativos que compdem a carteira do Fundo, conforme descrito no regulamento do
Fundo, estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco: risco de crédito, risco de
liquidez dos ativos, risco de mercado, risco de concentracdo, risco de
descasamento, risco de descontinuidade, risco de resgate das cotas do Fundo em
direitos creditérios, risco tributario, e risco de guarda da documentacao relativa aos
direitos creditorios.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exoégenos, tais como moratéria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alterac&o na politica econdmica, decisbes judiciais, etc.

Encargos e despesas debitados ao fundo

As despesas debitadas pelo administrador como encargos do fundo, em relagéo ao
patrimonio liquido médio (R$ 17.299), estdo demonstrados como segue:

2008 2007
Valor % PL Valor % PL
Prejuizos com titulos e valores mobiliarios 27.788 160,63 32 0,19
Taxa de administragéo 173 1,00 133 0,79
Despesas administrativas 828 4,79 779 4,65
Despesas com provisao para devedores 10,0
duvidosos 1.246 7,20 1.690 8

A taxa de administracéo € de 1,00% ao ano, incidente sobre o valor do patrimbnio
liqguido do Fundo vigente no dia util anterior. Essa remuneragéo é calculada e
provisionada diariamente e paga mensalmente.
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10. Outras despesas operacionais

Na conta de “outras despesas operacionais” sdo contabilizados os valores referentes
as baixas de titulos da carteira de cobranga bancéria e créditos referentes as
recompras de direitos creditérios efetuados pelo Fundo. Em 31 de dezembro de
2008 o resultado liquido negativo totalizava R$ 738 ( R$ 1.051 em 2007).

11. Custoddia e tesouraria

O administrador contratou o Banco ABN Amro Real S.A. para prestacao de servigos
de custddia, tesouraria, controle de ativos e passivos relativos a esse Fundo, de
acordo com as normas legais e regulamentares. Por sua vez, o custodiante
contratou a Banko Fomento Comercial Ltda. como fiel depositaria da documentagao
relativa aos direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo e como agente
cobrador de tais direitos creditorios.

12. Rentabilidade

Data Cota subordinada — R$ Rentabilidade
16/01/2006 1.000,000000 -
29/12/2006 1.252,092094 25,20%
31/12/2007 1.546,197359 23,49%
31/12/2008 1.948,648452 26,03%
Data Cota sénior — R$ Rentabilidade
16/02/2006 1.000,000000 -
29/12/2006 1.139,979406 13,99%
31/12/2007 1.289,385875 13,11%

31/12/2008 1.481,617658 14,91%
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13. Legislacao tributaria

13.1 Imposto de renda

De acordo com a Lei n°. 11.033, de 21 de dezembro de 2004, os rendimentos
auferidos pelos fundos de renda fixa estédo sujeitos ao imposto de renda na fonte as
aliquotas decrescentes demonstradas a seguir:

Prazo de aplicagao Aliquota %
Até 6 meses 22,50
De 7 a 12 meses 20,00
De 13 a 24 meses 17,50
Acima de 24 meses 15,00

13.2 IOF (Portaria MF n°. 264, 30 de junho de 1999)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estarao sujeitos a
cobranca de IOF. A aliquota de IOF sera de 1% ao dia sobre o valor do resgate,
limitado a um percentual do rendimento da operacao, e decrescente em fungao do
prazo da aplicagdo. Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data de
aplicagéo, ndo havera cobranga de IOF.

14. Outros servigos prestados pelos auditores independentes
De acordo com a Instrugéo n°. 381/03 da Comissao de Valores Mobiliarios, registre-
se que o administrador n&o contratou outros servicos com auditor independente

responsavel pelo exame das demonstra¢des financeiras do Fundo, que n&o seja o
de auditoria independente.

15. Demandas judiciais

Nao ha registros de demandas judiciais ou extra judiciais, quer na defesa dos direitos,
quer desses contra a administracao do Fundo.
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16. Instrumentos financeiros e derivativos
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007, o Fundo nao realizou

quaisquer transagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

17. Contador e diretor

O Fundo é administrado pela PETRA — Personal Trader Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., tendo como Diretor Responsavel pelo Fundo o Sr. Marcos
José Paula B. de Carvalho e a responsabilidade pela contabilidade do Fundo é do Sr.
Edevilson D. Almagro inscrito no CRC-PR-043886/0-2.
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